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sporzNdzony na potrzeby
wprowadzenia akcji serii B, akcji serii C i praw do akcji serii C
do obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym jako alternatywny system obrotu
przezdnGiPeagpi er - w WartoSciowych w Warszawi

Niniejszy dokument i nformacyjny zostag Spor|znc
ubi egani em sin 0 wprowadzeni e instrument - w i n
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WartoTciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym | ut
l nwestorzy powi nni byl Twi adomi ryzyéstawanieak i e ni efsi e
instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich

decyzje i nwestycyjne powi nny byl poprzedzone w@gaT
wymaga tego sytuacja, konsultacjn z doradcn inwestlycy
TreTl niniej sneaga dokor macyj nego ni e byga zlat
Gi egdn Papier.-w WartoTciowych w War szawi e S. A.

informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.
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Emitent:

VERBICOM

¢ Teleinformatyczne

Nazwa (firma): Verbicom Sp-gka Akcyjna
Kraj: Polska

Siedziba: Poznar

Adres: ul. Skarbka 36, 60-348 Poznar

Numer KRS: 00002980 20

Oznaczenie Sndu: Snd Rejonowy Poznar Nowe Miasto i Wi
REGON: 631186720

NIP: 972-08-97-365

Telefon: +48 61 8648240

Fax: +48 61 8648248

Poczta elektroniczna:  info@verbicom.pl

Strona internetowa: www.verbicom.pl

Autoryzowany Doradca:

INWEST
CONSULTING s.A.

Nazwa (firma): Il nwest Consulting Sp-gka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Poznar

Adres: 60-830 Po,znwlr. Krasirskiego 16

Numer KRS: 0000028098

Oznaczeni e SmdduRejonowy Poznar Nowe Miasto i Wi lda w Poznan
Telefon: +48 61 85186 77

Fax: +48 61 85186 77

Poczta elektroniczna:  biuro@ic.poznan.pl

Strona internetowa: www.inwestconsulting.pl

Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu:

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w alternatywnym systemie obrotu

wprowad zane sn:

-200. 000 akcji =z h na okaziciella =gri(eigiB bax ywa rktaod[dcai, no
-1280. 000 akcji z h na okaziciel 40 sAFi(gEnpbzwart &aphdidano
-1.280000 praw do akcji kazicelsgesic® mawartoTci 0,a0® madg al gresay) k a Ud a .

Termin waTno€ci Dokumentu I nformacyjnego:
Termin waUnoTci Dokumentu I nformacyjnego | est nie dg
jednoczeTnie nie p-dnpejspyi midbrdatierwral ternatywnym s

Tryb i spos - b, w jakim infor ma
I nformacyjnym, w terminie jeg
Zmiany danych zawartych w niniejszym Dokumencie In formac
publikowane na stronach internetowych:

- Emitenta & www.verbicom.pl,

- Autoryzowanego Doradcy 8 www.inwestconsulting.pl

- Organizatora Rynku NewConnect & www.newconnect. pl.
I nformacje aktualizujnce Dokument I nformacyjny bndn publi
publikacji Dokumentu Informacyjnego.
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. Czynniki ryzyka

1. Czynni ki ryzyka zwi Nzane z otoczeniem Emi

Ryzyko zwinzane z kl uczowymi pracowni kami
Prowadzona przez Emitenta dziagalnoTl | esitlesw duUe|] m
to cecha charakterystyczna branUy, w kt-rej dzi aga
posiadajncych duUe doTwiadczenie oraz wysokie kwall fi
spos-b wpgynnl na dziagalnoTl prowadzonn przez Emif en
W celu zatrzymania k | uczowych pracowni k-w Emitent wykorzygqtu
progr amy mot ywacyjne dla pracowni k- w. Sp-gka ofenquj
zawodowego poprzez szkolenia oraz kursy jnzykowe.
Ryzyko zwinzane z sezonowoTcin sprzedalUy
Cechn charaktelrysdycagal doTci w sektorze I' T jest S
Emi t ent odnotowag spadek popytu na urzndzenia i U s ¢
kwartale, a znaczncy wzrost przychod-w w czwartym Kkwa
Emi tent uwaUa, Ue sezonowoT]| spwagdaUyi nbnmad @b ngy|mar
parametr ami w | atach nastnpnych. Z tego powodu do
finansowej Emi tenta konieczna |jest analiza sprawo|zd:
poni ewaU dane kwartalne nie odzwierciedl ajwag w spps:
Emitenta, charakteryzujnc sin przy tym duUn zmiennpTc
Emitent zamierza podjnl dziagania zmierzajnce do | zn
sezonowoTcin poprzez dal sze zwinkszanie dywersyfilka
jednak, Sp-gka prowaddwiersgfikowann dziagalnoTl, Ue
sprzedaUy zapewniajn utrzymywanie odpowiedniego pdzi
okres cagego roku.
Ryzyko uzaleUnienia od dostawc:-w sprzntu
Sp-gka jest dystrybutorem spNMizepjthundred ejieedorppad ¢ €z efetgea
uzal eUniona od partner - w technol ogicznych. Przy] mu
przychodach ze sprzedaUly detalicznej oraz dy st r
technologicznym jest firma Siemens. W pdgyPanikemtrludr
i stniejncej umowy z firmn Siemens | ub zawarcie jef r
negatywny spos-b wpdgynn| na wyni ki osingane przez [Emi
Opi sane powyUej ryzyko jest minimalizowane poprzez T
a takUe peosstaatamsu Pl atinum Partner tej firmy. Emilt e
zwinksza dywersyfikacjn prowadzonej dziagal noTci
Ryzyko zwinzane z konkurencjn 2
Rynek dostawc-w sprzntu oraz kompl ementarnego Gprqgr
jest w Polsce charaktery zuj e sin duUym rozdroobnieniem, a gv szi
stosunkowo konkurencyjny. Ni e moUna wykluczyl ,5 Up
zaostrzenie wal ki konkurencyjnej. Moggoby to w“g/vpgynr
co skutkowagoby powaon3zenpemwndnrbaej przez Emitentfla o

>

4
Ryzyka makroekonomiczne 3
Prowadzona przez Emitenta dziagal nnoT]| j est wW spos|-b
makr oekonomi cznej . Dobra koniunktura korzystnie<wpl|gyyv
skutkuje wzros t em popytu inwestycyjnego z ich strony? w|[ t)
teleinformatyczne. Osgabienie wzrostu gospodar%ze;o
spos-b negatywny wpgynn| na wyni ki osingane przez [Emi

%
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Ryzyko walutowe
Podmioty gospodarcze dzi agaj nce w Pol sce prowadznce wymiann z

na ryzyko walutowe. Emi tenta | est naralony na ryz
poni ewalU ceny sprzntu teleinformatycznego, kt -rego
eur o. Deprecj ac$ tao szugnoktue gadbo wwal ut kraj - - w, z kt -ry
produkty oferowane przez Emitenta moggaby doprowad
w Pol sce. To z kol ei doprowadzi goby do przynaj mni

koniecznoTci obniUeniypam&kmldyh. wyWwgylmum gmbsy to niekor z
osingane przez Emitenta.

Emitent nie stosuje metod zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym, co wynika z faktu

obserwowan e | od dguUszego wartsaTaipraggtaego w stosunku

Ryzyko prawne

Emitent prowadzi dziagalnoTl w formie sp-gki akcyjne
sin sp-gkn publicznn. W zwinzku z tym, w stosunku
mindzy i nny mi nastnpujnce regulacje prawne: Kodel
rachunkow o Tci , Ustawa o podatku dochodowym od os-b p
instrumentami finansowymi oraz Ustawa o ofercie publicznej i Ustawa o nadzorze nad

rynkiem kapitagowym. Jednym z i stotnych czynni k-
otoczenia prawnego Emitenta jest proces ustawicznego dostosowywania regulacji
krajowych do przepis-w unijnych. MoUe to miel nega

rozwoju Emitenta.

Ryzyko konkurencji w sektorze central telefonicznych
Rynek <centr al telefoniczmsytcons umhk @wak tdeurOyaz ulf @n ksuirne n g

Dziagajn na nim nie tylko koncerny,Amya asiahp@u r T wina tg
firmy dziadgajnce przede wszystkim na pol skim ryn
of erowane przez podmi oty kmajcoewen cdhoasrtaokstoewaynznuj o S
warunk- w. Choci aU produkty of erowane przez pol
funkcjonalnoTcin od oferowanych przez Emitenta pro
umacniania sin pozycij.i polskich fiimzpeodolggjomgy ¢
wpgynn| w spos-b negatywny na wyni ki osingane prze

Sp-gka przeciwdziaga temu ryzyku poprzez dywersyfl]i

duUy wudziag w przychodach dziagalnoTci ZWi nzanej
teleinfor matycznych.

Ryzyko wypierania telefonii stacjonarnej
Ekspansja telefoniinedkatmywikioavejwpgywa na dynami kn S

abonenckich. Sytuacj a t aka bndzi e zapewne kont yr
Jednym z kluczowych czynni k:-wcrziwamizeamythj ztemdencij i j
Zznaczenie pracy mobil nej oraz outsourcingu, co
ograniczony wzrost popytu na telefonigzne centrale abonenckie. W obecnej chwili .
przedstawione powyUej tendencj e ni §m ccynnikimd a ni & m
mogncym negatywnie wpgywal na wyni ki przez ni%go
wykluczyl, Ue wspomniane tendencj e, w przypadKkLwE w:?2
mogn miel w przyszgoTci negatywny wpgyw na wyni®Xi
Emitent ogranicza to ryzyko poprzez dywersyfikacjr]g p
wsp-gpracn z podmi ot ami of erujncymi naj nowsze %roz
teleinformatyczne. é

Ryzyko handlowe <
SprzedaU z odroczonym terminem p(_':jaetsrtol'ncairamfzmcyduuge,
kredytowe. Nieotrzymanie cagoTeci l ub cznTeci naleUnoTci medg g
wpgynn| na stabilnoTl finansown Emitenta. 8
Emitent zapobiega opisanemu powyUej ryzyku popryzez
kontrahent -w (m. kmytjeednwmbranych pod uwagn w tggak
s¥or

osinganych obrot-w) oraz zawieranie wgaTci wi e
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Ryzyko zwi pzameé¢ nzpioadmii ot - w
Emitent w swojej strategii zagoUyg, Ue jednym z del
podmi ot -w mogncych w istotny S p 0 s - bVerbiegny ySrAn | na ro
Pognczenie przedsinbiorstw niesie ze sobn jednak wWie
finansowej oraz prawne;.
ZgoUonoTl procesu integraciji z przejmalvapypmiawpedmigot
sin trudnoTci przy ujednolicaniu struktur organi|za
wystnpienia trudnoTci w zintegrowaniu system-w sgulUn
spos- b op-Unin wystnpienie zakgadanych wcnzeei Tan.i e j k
Podobne skutKki moUe spowodowal odej Tcie kluczowych
przedsinbiorstwa posiadajncych istotny z punktu wldz
how. | stnieje r-wnieU ryzyko ni edopegnieni a w okfr e’
o k r e T Ih preepigami prawa.
|l stnieje takUe ryzyko, Ue przejmowane podmioty nie
zysk: - w, w zwinzku z czym wynik skonsolidowany Ver|bi
planowany.

2.Czynni ki ryzyka zwi Nzane z akcj ami
Ryzyko zwinzane z mi nadédji oBmatentaana NewConnect -
ksztagtowanie sin przyszgego kursu akcij. [ pgynn
Kurs akcji i pgynnoT| akciji sp-gek notowanych na| N
wielkoTci zlecer kupna i sprzedaUy skgadawnyacThcipr zefz i
co do przyszgego ksztagtowania sin ceny akcj.i Emi § en
ani tel pgynnoTci akciji Emitenta. Ni e moUn a wobec
nabywajncy akcje bndzie m-gg je zbyl w dowolnym t e mi
Ryzyko zwinzane z notowaniem PDA
Ryzyko to zwinzane |jest z charakterem obrotu PDA. W
Ser i C do skutku, posi adacz PDA otrzyma zwrot Tr o
iloczynu liczby PDA zapisanych na rachunku inwestora oraz Ceny Emisyjnej, wynol|szi
1,50 zg. Zwr ot Trodk - - w zostanie dokonany w t elr mi
uprawomochienia sin postanowienia sndu odmawi ajnclegec
i nwestor - w, kt-rzy nabndn PDA na NewConntmgw moUe |to
sytuaciji, gdy <cena, jakn zapgacn na rynku wt-rnym
Emisyjnej.
Ryzyko zwinzane z zawieszeniem obrotu akcj ami
Zgodni e z A 11 Regul ami nu NewConnect Organi zatqr
instrumentami finansowymi na okres ni e dguUszy ni U 3 miesince:

1. na wniosek emitenta, >

2.j elel i uzna, Ue wymaga tego interes i bezpie-&ze st

3.jeUeli emitent narusza przepisy obowinzujnceagw al't
W przypadkach okreTl onych pr zepi snatywinegopSystema Or gan| z a
zawiesza obr -t instrumentami finansowymi na okr®es |ni e
Zgodnie z A16 ust. 1 Regul aminu NewConnect, Organiz%tor
not owani ami i nstrument ami finansowymi Emitewta,gjel‘.’)e
cinUncych na emitentach notowanych na rynku Ne 0 nfn e «
W przytoczonym przepisie to w szczeg:-IlnoTci obowinpki
Ni e ma podstaw do przypuszczer, Ue taka sytuacsg a| mo
odniesieniu do Emitent a, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na rynku 0
NewConnect. =

8

Ryzyko zwinzane z wykluczeniem z obrotu na dtNewCo
Zgodnie z A 12 Regul ®migmmni aw6onASOt moUe Wyklugizyl
finansowe z obrotu: >

@
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1.na wniosek emitenta, z zas trzeUeniem moUl i woTci uzaleUnienia
zakresie od spegnienia przez emitenta dodatkowych
2jelUeli uzna, Ue wymaga tego interes i bezpieczefst
wskut ek oggoszenia wupadgoTci emitenta ahdo w prz
wni osku o oggoszenie upadgoTci z powodu braku J[Troc
zaspokojenie koszt -w postnpowani a,
4. wskutek otwarcia likwidacji emitenta.
Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w
alternatywnym systemie
l1.w przypadkach okreTlonych przepi sami prawa,
2.j eUel i zbywal noTlI tych instrument-w staga sinjog
3w przypadku zniesienia dematerializacji tych irnst
Przed podjnciem decyzji o wykluczeniu instrument . - w f
Alternatywnego Systemu moUe zawiesi obr -t tymi ingtr
Zgodnie z A16 ust. 1 Regul aminu NewConnect, Organi zatjpr
obrotu instrumenty finansowe Emitenta, jeUel i ten]| ni
na emitentach notowa ny c h na rynku NewConnect . Obowinzki, 0
przytoczonym przepisie to w szczeg-IlnoTci obowinzki i
Obecni e ni e ma podstaw do przypuszczer, Ue t aka s
przyszgoTci w odniesieni u do Bvszystkiehnakca notoveanychy zy ko tdq d
na NewConnect.
Ryzyko zwinzane z dokonywaniem inwestycj.i w AMKC]
W przypadku nabywani a Akcij i Emi tent a nal eUOy zdajwal
bezpoTredni ego i nwestowania w akcje na rynku kaplit.
winksze od ryzyka zwinzanego z i nwestycj ami w palpi
uczestnictwa w funduszach i nwestycyjnych ze wzgli|ndt
zmi ennoT| kurs-w akcji zar-wno w kr-tkim jak i dgufgir
Ryzyko zwinzane z mad@oUeoniTai prnez KNF na Emitlen
administracyjnych za niewykonywanie | ub niepr qawi
obowinzk-w wynikajncych z przepis-w prawa
Sp- gki notowane na rynku NewConnect majn status |[sp-
Ustawy o obrocie instrumentami fin ansowymi, w zwinzku z czym Komi s
Finansowego mo Ue nagoUy| n a Emi tent a kary admi nf st
obowinzk-w wyni kajncych z przepis-w prawa, a W
wyni kajncych z Ust awy 0 of ercie p u b krimerzamie | i Ust
finansowymi.
Ryzyko wynikajnce ze struktury akcjonariatu Emi:t
Emi tent wskazuje, Ue po rejestracij.i emi sj i akcji ser
bndzi e do dotychczasowych gg-wnych akcjonariuszy, 3
(posi aydaninec wi ncej ni0 5 % w ggosach) bndn gnczni e d
WZ A. Statut Emi tenta nie wprowadza odstnpstw ocE> oKre
ni ezbndnej do podej mowani a uchwag w sp-gce, 2 cd
mni ejszoTci owiogbrnadm cmioelyi wpgyw na decyzjn pod&j mpwa
przyszgoTci Pé
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Osoby odpowiedzialne za informacje
zawarte w Dokumencie Informacyjnym

1. Emitent

Nazwa (firma): Verbicom Sp-gka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Poznar

Adres: ul. Skarbka 36,6 0-348 Poznar

Numer KRS: 0000298020

Oznaczeni e Smdu:Rejonowy Poznar Nowe Mi asto i
Wydziag Gospodarczy KRS

REGON: 631186720

NIP: 972-08-97-365

Telefon: +48 61 864 82 40

Fax: +48 61 864 82 48

Poczta elektroniczn a: info@verbicom.pl
Strona internetowa: www.verbicom.pl

W imieniu Emitenta dziagajn:
-Bol esgawwP4deaejzrecs Zar zndu,
- Robert Primke O0Wi ceprezes Zar zndu.

Dziagajncenwui mmi tenta oTwiadczamy, Ue zgodnie
dogoUeni u nal eUytej starannoTci , by zapewni |
Dokumencie I nformacyjnym sn prawdzi we, rzetelne

Dokumencie Informacyjny m ni e pomi ninto niczego, ichanaaramig.gob

Bolestayr Zajac
Prezes Zarzadu

)

Robert Primke
Wiceprezes Zarzadu

Wi |

z n
[
i

y w
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2. Autoryzowany Doradca NewConnect

Nazwa (firma): Il nwest Consulting Sp-gka Akcyjna
Kraj: Polska
Siedziba: Poznar
Adres: 60-830 Poznar, wul Krasirskiego 16
Numer KRS: 0000028098
Oznaczenie SBdd: Rejonowy Poznar Nowe Mi asto i Wi If da
Wydziag Gospodarczy KRS

Telefon: +48 61 8518677
Fax: +48 61 85186 77
Poczta elektroniczna: biuro@ic.poznan.pl
Strona internetowa: www .inwestconsulting.pl
W i mieniu Emitenta dziaga:

- Sebastian Huczek & Wicepr ezes Zar zndu
Dziagajnc w imieniu Autoryzowanego Doradcy oTwi adijczs
zostag sporzndzony zgodnie z wymogami okreTl ony mi w
Alternatywnego Systemu Obrotu wuchwalonego Uchwagn| N
Papier-w WartoTciowych w Wamaszawi 09 7Ar. Zzdmpi-&n.1|zm.
wedgug moj ej najl epszej wiedzy i zgodnie z dokument
przezEmi t enta, informacje zawarte w Dokumencie I nformac
i zgodne ze stanem faktycznym, oraz Ue nie pominfnt
moggyby wpgywal na jego znaczenie i wycenn instrunent
doobrotua t akUe Ue opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka

danymi instrumentami.

Sebastian Huczek

Wiceprezes Zarzadu

' VERBICOM S.A. Dokumentdrmacyjny
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IIl. Dane o0 instrumentach finansowych
wprowadzanych do alternatywnego
systemu obrotu

1.Szczeg: Gowe okre€l eni e rcozdnzeajj - war tloi
i nstrument - w finansowych z WYy s zc1Z
uprzywilejowani a, wszel kich ogranicz
i nstrument - w finansowych or az zabe
dodatkowych

Informacja o wprowadzanych do obrotu instrumentacfinansowych

Do obrotu w alternatywnym systemie obrotu wprowadzija s
-200.000 akciji zwykgych na okaziciela serii B o |war
groszy) kaUda,
-1.280.000 akcji zwy kgych na okaziciela serii:i cC
(dzi esrioplzy) kaUda,
-1.280.000 praw do akcji zwykgych na okaziciela s
010z¢g (dziesinl groszy) kaUda.
Akcje seridi B i serii C nie saniupzarwyavi teywalameT| [Nak
serii B i serii C, w rozumieniu przepi srraawap powszechni e Obowinguj
Akcjonariusz posiadajncy akcje serii B, to jest sp-g
sin do niezbywania tych akcji w okresie 1 roku od |[dat
Akcj e serii B i serii C niezadrmzpirgecderi oaem JTavdmy
dodatkowych.
Na podstawie uchwagy nr 5 Nadzwyczaj negSoA Adaia nego Z|gr
26 lutego 2008 r. wyemitowano 200.000 sztuk akcji z
wartoTeci nomi nal nej 0, 10 eanj d toevpm ek azlbcka .a gAk ovj & rwy i ¢ a
pkt 1 Kodeksu sp-gek handl owych, tj . w trybie sulbsk
akcji serii B zostaga ustalona na 0,40 zg za jednn| ak
Emi sja zostaga skierowana do jednego iqiwedziobm, wtlj .
Poznaniu, kt-ry w dniu 29 lutego 2008 r. przyjng pJor
Gnczne wypgywy do Sp-gki z tytugu80emioDj izgakcGraczhner
szacunkowe koszty oferEmi svjyamia:lsgjyi1s®|0i0iz§.zmost-§ga Za
KRS 14 kwietnia 2008 r. é
Na podstawie uchwagy nr 6 NadzwyczajnegSoA.szaianeg§> Zlgr
26 lutego 2008 r. wyemitowano do 1.280.000 sztu alk c j
wartoTeci nomi nal nej 0,10 zgotegoska@yaw Akygbieewgenfit
pkt 1 Kodeksu sp-gek handl owych, tj. w trybie 9sulbsk
akcji serii C zostaga ustalona na 1,50 z¢g za je%nn a k
Subskrypcja pr ywat na odbywaga s27 marcev 2068nri Vil dniu 28 rAarca <
Zarznd zgoUyg oTwiadczenie o dojTciu emisji do skut Ku.
akcji, skutecznie objnte i opgacone zostagy wszyptKk
sztuk Akcje zostagy objnte przezGr,S@zmes-Wyp‘g'yzv%/czd\gc
Sp-gxkitytugu emisfCiwyak o0k90:080e 1zigi. Gnczne szacunkmwe| k
of erty wyldi @@y zz§ czego wynagrodzenie Autoryzo@anago
doradztwa przy przeprowadzeniu oferty prywatnej~ orlaz

@




Infformacyj nego wyni os g oEnisf akkj0serii z @ jest w trakcie rejestracji przez
Snd.

Opis ograniczeZ w swobodzie przenoszenia papig¢gr -
Ograniczenia umowne

Akcjonariusz posiadajncy akcje serii B, to g est sp
sin do niezbywania tych akcji w okresie 1 roku od (da

Ograniczenia wynikajNce ze Statutu Emitenta
Statut nie wprowadza Uadnych ograniczer w obrocie Jakec

Ograniczenia wyni kargcidlpublicznejUst awy o of e

Zgodnie z art. 4 pkt 20 Ustawy o ofercie publicgane
Ustawa o ofercie publicznej nakgada na podmioty |[zb)
pakiety akcji oraz na podmi ot vy, kt-rych pudeeéeag v
publicznej ulegg okreTlonej zmi anie z innych przycz
odnoszncych sin do takich czynnoTci i zdarzery.

W art. 69 Ustawy o ofercie publicznej na podmiot, k
10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75 % og:- | nej l'iczby ggos-w w sp-:gg¢ge
posiadadg co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% all b
sp-gce, a w wyniku zmniejszenia tego udziagu osinglhni
33%, 50% albo 75% |llubcmmy ejgog-Wnepgstag nagoUony opow
zawi adomi eni a KNF oraz sp-gki, o] zaistnieniu p ojwy
Obowinzek zawi adamiani a powst aj e zmiany wdotycaddas w pr4yp
posi adaneguoponiaddz i3a33% og- | nej | ioc znbayj nng ceg - WL % oay - | ne I
ggs - Wo realizaciji obowinzku tych obowinzk-w podmi ot o
4 dni od dnia zmiany wudziagu w og-1lnej l'iczbie ggds-
sin o takiej zmianie lub praywnodchowmamgigusnal eUni ejj| st
Wykaz informacij.i przedstawianych w zawiadomieniu gkg
art. 69 wust. 4 Ustawy o ofercie publicznej. Ponadtif v
w zwinzku z osingninciem | ugb | mregeklriocczzbeyn i @ gno s1-0wo poo d
skgadajncy ma obowinzek dodatkowego zamieszczeni al i
dal szego zwinkszania udziadgu w og-Ilnej l'iczbie ggas-
zawi adomienia oraz celu zwinkbzarila. skmt&knua ez @amioav] nw
ni ezwgocznego, nie p-Uniej ni U w terminie 3 dni od| zz
przez akcjonariusza KNF oraz sp-gki O przedmiotowe| z
Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie puychi cznej n
powyUej skutkuje Zzakazem wykonywani a przez akcjona
nabytych z naruszeniem przywoganych powy Uej okhowl|nz
wbrew zakazowi nie jest uwzglndniane przy obliczxzaniu
walnego zgrom adzenia g

Do ograniczer w swobodzie przenoszeni a papier-“‘éw war
zakaz obrotu akcj ami obcinUony mi zastawem do cgwi i
Ustawy o ofercie publicznej), z wyjntkiempuwpjreywadKku,
wykonaniu umowy 0 ustanowi eni e Zzabezpieczenira fio
uprawnione podmioty na warunkach okreTlonych w wustlaw
niekt-rych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U.< Nr[ 9
sitnryb postnpowania okreTlony w przepisach Wydagych r

1 ustawy o ob rocie instrumentami finansowymi.

‘ VERBICO




Obowi Nzki i ograniczenia wynikajNce z Ustawy

Obowi nzki [ ograniczeniaskcpgdamyczEmtied enbapt y ako

~

a k

publicznej, wynikajn z Ustawy o Obrocie Instrument

Ar t . 156 wust. 1 Ustawy okreTl a, jakie podmioty

informacji poufnej. Zgodnie z postanowieniami tego artykugu sn osoby m.

posiadajnce i nformacjn pouf nn w zwinzku z pegn
in

posiadaniem w sp-gce aklcijziwihzlkuuadzidaoagdtwplemb do

z racj i zatrudnieni a, wy konywani a ecenia viub druinego a

stosunku prawnego o podobnym charakterze. Sn to
- czgonkowie zarzndu, rady nadzorczej, pr ok

w
ur e

g 0

obhow

|l ub wystawcy, jego pracownicy, biegl:i rewi denci

tym Emitentem lub wys t awcn w stosunku zl eceni a I
prawnym o podobnym charakterze, lub

- akcjonariusze sp-gki publicznej, | ub

- maklerzy lub doradcy.

Art . 156 ust . 2 Ust awy zobowinzuje osoby wy mi e nji

ub

informacji poufnej oraz do nieudzielani a rekomendacij.i l ub nakganiani a i
podstawie informacj.i poufnej do nabycia |l ub zbycia i

dotyczyga informacj a.
Art . 159 wust. 1 Ustawy stanowi, Ue osoby wymie
mogn, w cwasnia@a bkresu zamknintego, nabywal l ub

ni o
zb

ne
y W a

l ub osoby trzeciej, akciji Emi tent a, praw pochodny|ch
innych instrument-w finansowych z ni mi powinzanyc
wgasny |l ub osoibnynytcthz eccziyenn,o T C i prawnych powoduj nc

powodowal rozporzndzenie taki mi i nstrument ami f
Ustawy okresem zamknintym jest:

- okres od wej Tcia w posiadanie przez osobn f

pktilit. a informacij.i pouf nej dotyczncej Emi t

i na

izy
ent

o kt-rych mowa w ust. 1, spegniajncych warunki
przekazania tej informacji do publicznej wiadomoT

w przypadku raportu rocznego -dwa mi es i n @rekapaniene rdportu do
publicznej wi adomoTci l ub okres pomi ndzy
przekazaniem tego raportu do publicznej wia

h

y C |
ns

CZT

kor c

dom

od pierwszego ze wskazanych -chyba Ue osoba fizyczna wymienio

ust. 1pk tllta nie posiadaga dostnpu do danych f
kt - rych sporzndzany jest dany raport;

w przypadku rapor t-umip-sgmac zmremged przekazan
publicznej wiadomoTci l ub okres pomindzy dn
przekazaniem tego raportu do publiczne]j wi a

i na
i em
i em
dom

od pierwszego ze wskazanych -chyba Ue osoba fizyczna wymienio

ust. 1 pkt1lita nie posiadaga dostnpu do danych f
kt -rych sporstdandrapmtiy | e

w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do
publicznej wi adomoTci |l ub okres pomindzy dn
przekazaniem tego raportu do publiczne]j wi a
od pie rwszego ze wskazanych - chyba Ue osoba fizyczna wy
ust. 1 pktlltta nie posiadadga dostnpu do danych f
kt - rych sporzndzany jest dany raport.

Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi osoby:

1) wchodznce w skgad organ-w zarzndzajncych 1lub
jego prokurentami,

2 inne, pegnince w strukturze organi zacyjnej
posiadajn stagy dostnp do infoempojJredoudbnyalb
tego emitenta oraz kompetencje w zakresie pode
na jego rozw: j i perspektywy prowadzenia dziaga
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-sn obowinzane do przekazywania Komi sji ompraez emi t elnt
te osoby oraz osoby blisko z ni mi zwinzane (w ro|lzul
obrocie instrument ami finansowymi), na wgasny —radhu
zbyci a akcji emitent a, praw pochodnych dotyczncych
instrumen t - w finansowych powinzanych 2z tymi papi erami |war
Zakazy i wymogi , o Kkt - r yléOhUstamwy w aobrogie istrumentanii 5 6
finansowymi, w tym wyni kaj nce z przepis- - w wy dan
5, maj n zast ospavdhlna @eh onkrperTzZl onych w art. 39 wust| L
i nstrument ami finansowymi tj . dotyczn takUe instrulmer
do alternatywnego systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Obowi Nzki i odpowiedziywwami€dm zavk dNjzianwy rzi knaajbNc ¢ 2
ochronie konkurencij.i i konsument - w

W art. 13 Ustawy o ochronie konkurencij. i konsumgnt
dekl arujn zami ar koncentracji, w przypadku gdy gln c :
przedsinbiorcewnayeleswnkoncentracj.i wW roku obrotowym
zggoszeni a, przekracza r-wnowartoT| 50.000. 000 EUH, |
Twi at owego obrotu przedsinbiorc- w) zostag nagoUony
zami aru PrezesowinyUKomkwr @aflty o i Konsument - w.

Przy Dbadaniu wysokoTci obrotu brany |jest pod uwagn
bezpoTredni o uczestniczncych w koncentracji, j a
nal eUOncych do grup kapitagowych, do b&kzpoPrédnnalleU
uczestniczncy w koncentracji. WartoT]| EUR podl egal|pr

Tredni ego walut obcych oggoszonego przez Narodowy |Ba
kal endarzowego poprzedzajncego rok zggoszenia zamilfar.LL

Jakwyni ka z art. 13 wust. 2 Ustawy o ochronie konkuf er

zggoszenia dotyczy zamiaru:

l)pognczenia dw-ch | ub wincej samodzielnych przedsl|int

2)przej ppiodr zez nabyci e l ub objncie akcji, i nnydh
udziag: - w,i clagho TcznTci majntku | ub wbeapoKoédvniedj|in
l ub poTredniej kontroldi nad cagym albo cznTcin [je
przez jednego | ub wincej przedsinbiorc:- w,

3ut worzenia przez przedsinbiorc-w wsp-lnego przed|sir

4) nabyci a przez przedsinbiorcn cznTeci mi enia innego|pr
przedsinbiorstwa), jeUel: obr -t realizowany przgz
| at obrotowych poprzedzajncych zggoszeni e Qr z
Rzeczypospolitej Polskie j r - wnowartoTl] 10.000.000 euro.

Ni e podlega zggoszeniu zamiar koncentraciji (art. 14

konsument - w):

1) jelel i obr -t przedsinbiorcy, nad kt-rym ma nlja st
przekroczyg na terytoriPuomt s Rizejczywodpdhiymejz dw- ¢
obrotowych poprzedzajncych zggoszeni e r-wnowa?to]’ci

2) pol egajncej na czasowym nabyciu [ ub objnciu ?rzez
udziag-w w celu ich odsprzedaUOy, j&p(hlﬂal’(tZﬂEjtejprZQE ot
instytucji jest prowadzone na wgasny | ub udzzy rlac
udziagy innych przedsinbiorc:-w, pod warunkleﬁn, Oe
upgywem roku od dnia nabycia | ub objncia, orag Ole :

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcj.i albo udziag-w
prawa do dywidendy, lub o

b) wykonuje te prawa wydgncznie w celu przygo.towan
cznTeci przedsinbiorstwa, jego majntku Iub;':)-ty(h

3) pol egajncej na czasmwymj maibycipuzda przedsigbioprec
udziag-w w celu =zabezpieczenia wierzytelnoTcd , po
wykonywag praw z tych akcji lub udziag-w, z gnjc z e

VEREIC

@




~

4) nastnpujncej w toku post npomyagnicaz eunp adng oplrczi yopwaedgko: |w, z
zamierzajncy przejnl kontroln jest konkurentem all b
kt -rej naleUn konkurenci przedsinbiorcy przej mowane

5) przedsinbiorc-w naleUncych do tej samej grupy kgpi

Zggoszenia maehaarackib dokonujn:
1) wsp-lnie gnczncy s-iwng pprzzyepdasdikruhi oor ckyt - rym mowa w [ar

pkt 1 Ustawy o ochronie konkurencj.i i konsument - |w,

2) przedsinbiorca przewmpiangyadkiontreolkt -rym mowa w|ar
pkt2 Ust awy o ochronie konkurencji i konsument - w,

3) wsp-Ilnie WSZyscy przedsinbiorcy biorncy udzilfag
przedsi nbw oprcyypadku, o kt.-rym mowa w art. 13 Wdst
ochronie konkurenciji i konsument - w,

4) przedsi nhamywaj ncy cznTl mi eni a  wmprypaaku,por zeds i nlbi
kt-rym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 4 Ustawy o ochrjoni

W przypadku gdy koncentracj.i dokonuje przedsinbior]|ca

naj mni ej dw-ch przadeiUngicbrczggoszenia zamiaru tej k

przedsinbiorca dominujncy.

W myTI art. 96 wust. 1 Ustawy o ochronie konkurencj
antymonopol owe w sprawach koncentracij. powi nno byll

terminie2 mi esincy od dnia jego wszcznci a.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzndu Ochr|ony
upgywu terminu, w jakim decyzja powinna zostal wyd|lan:
koncentracij. podl ega zggoszemizwmasna obbwi nzdand o kdbon a
koncentraciji (art. 97 wust. 1 Ustawy o ochronie konkur
Stosownie do art. 18 -1 9 Ustawy o ochronie konkurenciji i konsunm
Ochrony Konkurencij.i i Konsument -w wydaj eonaniew dr odge
koncentraciji w wyni ku kt-rej konkurencja na rynku |ni
szczeg-l noTci przez powstanie |l ub umocnienie pozyc|i
Wydajnc zgodn na dokonani e koncentracj.i Prezes Ur :
Konsumenmo We zobowinzal przedsinbiorcn |l ub przedisin
dokonal koncentraciji do spegnienia okreTlonych warfunl
w szczeg-lnoTci do:

l)zbycia cadgoTci l ub cznTci majntku jednego | ub ki llku
2wy zbyciaonstirnol k nad okreTlonym ©przedsinbiorecn [fub
szczeg-lnoTci przez zbycie okreTlonego pakietu 4dkc
funkcij i czgonka organu zarzndzajncego l ub konmptr

przedsinbiorc:-w,
3) udzielenialicencjip r aw wygncznych konkurent owi

Zgodnie z art. 19 ust. 2 infine oraz wust. 3 Ustawy o ochronie konkufre:
Prezes Urzndu Ochrony Konkurenciji i Konsument - oKr e
warunk-w oraz nakgada na przieadsdcnwWwi obowi haudk ps.ga'@aii;am]
wyznaczonym terminie, i nformacj.i o realizacji t¥ch| we
Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentra&cjrn w
dnia ich wydania koncentracja nie zostaga dokonigna.

£
Prezes Urzndu nRahrearcy i Ko Konsument -w moUe nago—'gJy! n
drodze decyzji karn pieninUnn w wysokoTci nie winkisze
roku rozliczeniowym, poprzedzajncym rok nagoUenia far
ni eumyTIl ni e rmtentaojirber gzydkamia jego zgody. ;‘:)-
Prezes Urzndu Ochrony Konkurencij. i Konsymenﬁ-w n
przedsinbiorcn w drodze decyzji karn pieninpUnn v wys
50.000. 000 EURO, mindzy i nnymi, V\jeel"Jwriiiqskcuh,o!dJy%tn-ireyu
mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Kon
zamiaru koncentracji, podadg nieprawdzi we dane. “>J
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Prezes Urzndu Ochrony Konkurenciji i Konsument - w n
przedsinbiorcn w driogrziendrercywjwy kak o)T @i stanowince r
10. 000 EURO za kaUdy dzier zwgoki w wykonaniu m.|in.
podstawie art. 19 wust. 1 Ustawy o Ochronie Konkur|en:
sndowych w sprawach z zakresu koncentracj.i
Prezes Urzndu Ochrony Konkurencij.i i Konsument -w molUle,
o0sobn pegnincn funkcijn kierowniczn l ub wchodzncn w
przedsinbiorcy l ub zwinzku przedsinbiorc-w kar 1
pinldziesincproXkeowitmtonfcdo wynagrodzeni a, w szczeg-|lnoT
osoba ta umyTlnie albo nieumyTlnie nie zggosi ga zami s
W przypadku niezggoszenia zamiaru koncentracij.i lub w
o0 zakazie koncentracQcihr ofirye zKkeosn kUmr zma y i i Konsumehpt
drodze decyzji, okreTlajnc termin jej wykonani a n|la
nakazal W szczeg-lnoTci zbycie akcji zapewni aj ncy|ch
przedsinbiorcami, Il ub r okztwirnnz apn 2e dsspi-ngbkiio,r cyads pr awuj
kontroln Decyzja taka nie moUe zost al wydana po| ur
koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji, Prez
Konsument-w moUe, w drodze depgiyze¢dsi ndboikoorncayl. pDood z[ @d
sp-gki stosuje sin odpowibebdn i kS Ho.r zRerpd zseys oawit . Ur5z2n8d C
Konkurenciji i Konsument -w przysgugujn kompetencje [Or ¢
podzi al e Prezes Urzndu Ochrony Kenkamadtcg i wy s tKomis|flu me
sndu o uniewaUnienie umowy | ub podjncie innych Trlodk
przywr -cenia stanu poprzedniego.
Przy ustalaniu wysokoTci kar pieninUnych Prezes Ut
Konsument -w uwzglndnia w ,s zsctzoepg -elrnoofrcaz odckkreel i cznoT|ci
naruszenia przepis-w ustawy
2.0kre€l enie podstawy ©prawnej emi sji [ n
wskazaniem organu | ub os-:-b wuprawniohpy
emi sj i i nstrument - -w finansowyecyzji or az| d
O emi sji i nstrument -w finansowych, zZ| p
Akcje serii B:
Akcje Serii B, wprowadzane do obrot u, zostagy utwor
NWZA z dnia 26 lutego 2008 r.:
2
_ UCHWAGA NR 5 o =
podjrnta przez Nadzwyczajme Walne Zgromad:ze o]
Verbicom Sp-gka Akcyjna w Poznaniu §
w dniu 26 lutego 2008 roku il
w sprawie podwy/ljszen/a kapitagu zakgadowego poprzez emi sjini akc/g serii
z wygNczeniem prawa poboru dotychczasowych akc/onarius%zy @ ra:
Nadzwyczajne Walne Zgr om&eticemS.eA.s pnaj kg o gpsotda vfiier ma\r t . 431 A 1_\5/ art .
art. 432 A 1 / art. 433 A 2 Kodeksu sp-gek handl/ owych uchwaQa, co
A 1 <
1. PodnyZsza sifi kapitad zakdadowgzSpSdka by Kwncey Zﬁénﬂﬂﬂz,kg”
2. PodwyUszenie kapitagu zakgadowego Sp-gki, o kt-rs¥m nowa
emisjn 200. 000 (dwustu tysirncy) akcji zwykgych n okRzi
(dzi esinl gr os hgygale "#aabhicseriB)z wany c o .
3. Cena emisyjna akcji serii B wyniesie 0,40 zg (czteéerdz|esS
4. Akcje serii B wuczestniczyl bndN w dywidendzie poczNwsky
podziadu za rok obrotiowystyezmoaz 2O0&BNey @ ko&E zNcy sy

®
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5. Akcje serii B pokryte zostanN got- -wkN przed zarejestr
drodze emisji akcji serii B.

6.  Emisja akcji serii B zostanie przeprowadzona w drodze subskrypcjipnwat nej zgodni e z art.
1 Kodeksu sp-gek handl owych, poprzez zawarci e um-w 2z

7. Upowalnia sin ZarzNd Sp-gki do skierowania propozycji
siedzi bN w Poznani u.

8. OkreSlle simgwa objricia akcji =z podmiotem wskazanym w
marca 2008 r.

A 2
W interesie Sp-gki pozbawia sin dotychczasowych akcjonariuszy
wiadomoSci opinin @FZarkddivendat ywrzadwaNe poboru akcji serii B pr 3
Zgromadzeni u, kt -rej odpis stanowi zadNczni k do niniejszej Uch}

A 3

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sp-gki VERBI COM S. A. upowalni §

nezbridnych do przeprowadzenia emisji akcji serii B.
A 4

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia zmieni/l A & wust. 1 §

AKapitag zakgadowy Sp-gki wynosi 521.i0@eizd i i(pim 1@t dwadzi g

a b5o010000( pi il milion-w dziesinl tysincy) akcji [ miennych

o wartoSci nominalnej 0,10 z¢§ (dziesinl groszy) kalUdal

b) 200000( dwi eScie tysiirfcy) akcji zwykgychOoondo 200808 z0i ci el a
wartoSci no@ingl dpgi 6sirnl groszy) kaUda. o

OPI NI A ZARZ{ DU VERBI/ COM S. A.
W SPRAWI E WYGt CZENI A PRAWA POBORU AKCJI! SERII B

Emi sja akcji serii B ma na celu pozyskanie [ nwestparnmkufi nanso

NewConnect. W zwiNzku z powyUszym, wydgNczenie prawa poboru akcjli

Na podstawie uchwagy nr 5 Nadzwyczaj negSoA Maia nego Z
26 lutego 2008 r. wyemitowano 200.000 sztuk akcji z wykgych na okaziciela

wartoTeci nomi nal nej 0,10 zgotego kaUda. Akcje wyeni
I w trybie subsk

pkt 1 Kodeksu sp-9gek handl owych,
akcji serii B zostaga ustalogna na
Emi sja zostaga skierowana do | ed
Poznani u, kt-ry w dniu 29 lutego
Gnczne wypgywy do Sp-gki z tyt
szacunkowe koszty oferty wyniosgy 1.

40 z9g za jednn
o inwestor a, t
8 r. przyjng p
80e rMi0NVj izgakcGrc z4
0 zg.

Emi sja akcji serii B zostaga zarejestrowana w KRS

Na podstawie uchwagy nr 6 Nadzwyczaj negoA MAdaid nego Z
26 lutego 2008 r. wyemitowano do fhaokaBidelaBediCoszt uk a

wartoTeci nomi nal nej 0,10 zgotego kaUda. Akcje wyeni

owa
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pkt 1 Kodeksu sp-gek handl owych, tj . w trybie sulbsk

cji serii C zostaga ustalona na 1,50 z¢g za jednn
Subskrypcja prywatna odbywamarca 800&)r. Wwdnid 28 macca 12 <
Zarznd zgoUyg oTwiadczenie o dojTciu emisj.i do (c?sku
akcji, skutecznie objnte i opgacone zostagy WwWSzy
sztuk. Akcje zostagy objnte przez 39_G0Js:-ztnefiwzyypcgzyn@/chc
Sp- gki z tytudgu eOnwynii ob&JYOG0i z s.erGmczne szacunkwowe
of erty wyloi®&@yzz§ czego wynagrodzenie Autoryzowan
doradztwaprz y przeprowadzeniu oferty prywatnej oraz t
I nformacyj nego wy n Emigajatcji €6 C3eBtQv trakgie rejestracji przez
Snd.

VERBICOM S.A. D@k
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UCHWAGA NR 6
podjrnta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzeni e
Ver bi com Sp -ngwRBoznauc y |
w dniu 26 lutego 2008 roku w sprawie:

podwyUszenia kapitadu zakdgadowego poprzez emisjn akcji serii|l C

wyJdNczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz wpro

obrotuw al t ernat ywnym systemi e obrotu prowadzonym przez Giegdrn Papgdier

S.A. pod nazwN NewConnect oraz zmiany statutu Sp-lgki

Nadzwyczajne Walne Zgr omUetbicaarsi. A. s m-agd kpio disd ch wii ier mN tpkt 1w31 A 1 a

zw. z art. 432 A 1 |/ art. 433 A 2 Kodeksu sp-gdek handl/ owych uvcHwal
A 1

1. PodwyUsza sin kapitad zakdadowy Sp-Gdki o kwotn nie wifikskN
zgotych).

2. PodwyUszenie kapitadw *xakdgagado wegwa Sp-uwskti., 1, zostani e dok¢nar
wiricej ni U 1.280.000 (jeden milion dwieScie osiemdziesi Nt |tys
nominalnej 0,10 z¢§ (dziesinAl groszy) kaUda (zwanych dal ej " ak

3. UpowalUnia sifi ZarzNd Sp-dgki do ustalenia ceny emisyjnej akg¢ji

4 Akcje serii C uczestniczyl brdN w dywidendzie poczNwszy od wy
za rok obrotowy, rozpoczynaj Ncy sgrinial?008mhuczni a 2008 r., a 0 E

5. Akcje serii C pokryte zostanN got-wkN przed zarejestrowan|i em
emisji akcji serii C.

6. Emi sja akcji serii C zostanie przeprowadzona w dr aagze subskry,
sp-gek handl!/ owych, poprzez zawarci e um-w z oSobami fizycznymi

7. UpowalUnia sifi ZarzNd Sp-dki do skierowania propozycji objfcia
warunk-w emisji niepublicznej, zgriamwN ¢a opodwagrcgifia nabysd @a mis,t|oksto:

8. OkreSl/la sin, Ue wumowy objricia akcji =z podmiotami wybranymil pr
2008 r.

A 2
W interesie Sp-gki pozbawia sifi dotychczasoswyrcihi ak.cjRmayji msjze | wi 1
wiadomoSci opinin ZarzNdu dotyczNcN pozbawienia prawa poborul| ak
Zgromadzeni u, kt -rej odpis stanowi zadNczni k do niniejszej Uchwady
A 3

1.  Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie VERBICOM S.A. pastn awi a wprowadzi [ Akcje serii B, |Akc
Akcji seri/i C do obrotu w alternatywnym systemi e obrotu pnHowa
Warszawie S.A. pod nazwN NewConnect.

2. Akcje serii B, akcje serii C oraz prawa do akcji seriiC b ridN mi agy formin zdematerializowanN.

3. ZarzNd Sp-gki jest upowalUniony do zawarcia, rophatie/i e z ant.
i nstrumentami finansowymi, um-w z Krajowym Depozytem Papier - -w
w depozycie papier-w wartoSciowych akcji seri i I B,wcplr glv do aklcj i
dematerializacji.

A 4
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sp-gki VERBI COM S. A. upowalni g Z
emisji oraz przeprowadzenia wsz2 | ki ¢ch i nnych czynnoSci niezbridnych do przeprowhdz.
serii B, akcji serii C i praw do akcji serii C do obrotu w altprn.
do:

- okreSlenia szczeg- §awypciha tznaosSacd cyas tarkycly vec j i

- dokonani a podziagu akcji serii C na transze oraz ustaleni d za
transzami,

—zawafc/a um-w o objrici e akcji, ) ) é

- zgoUeni a oSwiadczeni a, o kt-rym mowl W 2r Kode¢435uAsp gek=lamdtw

- zgoUenia wniosku o wprowadzenie akcji serii B, praw a’o% akagji
systemie obrotu NewConnect. §

k=)
A s o 5
Nadzwyczajne Walne Zgromadzeni e post a&nawiya prmiyg mulj eA n& su gitp.g INcgt at
1. AKapitag zakdgadowy Sp-dgki wynosi nie wincej nilU 649. 000 Z2g (|sze
na: o)
a) 5010000(pi il milion-w dziesinal tysirncy) akcijlODOﬂ/enFPych se.
o wartoSci nominalnej 0,10 z¢§ (dziesinl groszy) kalUdal
b) 200000( dwi eScie tysificy) akcji zwykdych na okaziciéba seri
wartoSci nominalnej 0,10 z¢§ (dziesinil groszy) kaUfa,
¢ nie wirncej (eddimiliond&0eGe0e osiemdziesi Nt tysirncy) kcjli =z
C o numerach od 000001 do 1280000 o wartoSci nomiRnallnej
o)
o
L
>




Emi sja akcji serii C ma na celu pozyskanie kapitagu niezbridnidg
subskrypcji prywatnej bndzie najszybszym sposobem pozyskania n
notowane na rynku NewConnect. W z wi Nzku z powyUszym, wydNczeni e prawa poboru
VERBICOM SACena emisyjna akcji serii Wyoehdl agmpa ghiidzize uwzgpadoi g
koniunktury rynkowej i dyskontadla i nwe st or - w.

3.O0znaczenie dat, od kt-rych akcje wucz
Akcje seriiBiseriC uczestniczyl bndn w dywidendzie pocznws
przeznaczony bndzie do podziagu za rok obrotowy ro
koczncy sin 31 grudnia 2008 r.
W wypadku podjncia decyzji O wypgacie dywidendy,
polskich.
4. Wskazanie praw 2z instrument-w finans
Do najistotniejszych praw akcjonariuszy zwinzanych
- prawo ggnoasuWal nym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeks
Statut Sp- gki ni e przewiduj e ograniczeni a pr a
majncego ponad jednn pinta o0og:-gu ggos-w w Sp-d
jest organem uprawnionym do podejm owani a, w drodze uchwag
dotyczncych spraw w zakresie organizaciji i funk
- prawo pierwszerstwa do objncia nowyath433akcj i
Kodeksu Sp-gek Handlowych): w przypadku nowej
1 Kodeks u Sp-gek Handl owyc h, akcjonariuszom Emit
pierwszerstwa objncia nowych akcji w stosunku
akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sin
papier-w wartoTciowyalkci@amiSonmykdh lrud i nkorpor uj
zapisu na akcje. Nat omi ast w interesie Sp-gki
Sp:- gek Handl owyc h, Wal ne Zgromadzeni e mo Ue i

~

OPI NI A ZARZ{ DU VERBI COM S. A.
W SPRAWI E WYG{ CZENI A PRAWA POBORU AKCJI SERII C
ORAZ ZASAD USTALENIBENY EMISYJINEJ

akcjonariuszy Sp-gki prawa poboru akcdjinc$p- gk
uchwadgy wymaga:

- kwalifikowane] winkszoTci ggos-w oddanych
czterech pintych ggos - w,

- zamieszczenia informacij.i 0 podjnciu uchwagy
do publicznej wiadomoTci zgodnie z zasadami

- przedstawienia Walnem u Zgromadzeniu pi semnej opi
uzasadniajncej powody pozbawienia prawa pob
emi syjnn nowych akcji bndU spos-b jej ust al

prawo do dywidendy (prawo do urhpodstgan. 347 zysKku
Kodeksu Sp-gek HapdwgWyg ek przepis statuu-ge
akcjonariuszy Emitenta do udziagu w zysku spm® gH-K
finansowym, zbadanym przez bieggego rewidenta,
Wal ne Zgromadzenie do wypgaty akch'roynadd)uwyp@at
akcjonariuszom Emitenta rozdziela sin w st%sur
przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne S

. o 4 .
Zgromadzeni e, kt-ry moUe byl wWyznaczony na CDdZI
dywidendy lub w okre si e kol ejnych trzech miesincy, [ i g
uchwagy (art. 348 A 3 Kodeksu Sp-gek Handl owy ¢

przy wuwzglndnieniu termin-w okreTlonych w megl

395 KSH organem wgaTci wym dopodzialavzyskg fubao u c IBwa ¢

pokryciu straty) oraz o wypgacie dywidendyges

kt-re powinno odby| sin w terminie szeTciummi

obrotowego. Z uwagi na fakt, Ue rokiem [obr
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kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby
korca czerwca.

Szczeg-gowo, uprawnienia akcjonariuszy zaprezentow@anoca

4.1 Uprawnienia o charakterze korporacyjnym

Kodeks Sp-gek Handl owych
Kodeks sp-gek handlowych regklacjhncakstyoaymchki pwzewidu
wsp:-lnik-w (akcjonariuszy) kil ka kategor|i uprawniler
akcjonariuszy w organach sp-gek czy teU z posiadanlier
akcjonariuszowi dzieln sinernzae umpajamnk cewyi m io kdrapgaarkgcy
Uprawnienia korporacyjne (organizacyjne) przysgugu'nc
- prawo do przeglndania ksingi akcyjnej i Ondani|a
(art. 341 Kodeksu Sp:-gek Handl owych);

- prawo do otrzymampi awomzdddrsi-av Llarzndu z dziagalnpnoT
sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz

opinii bieggego rewidenta (art. 395 Kodeksu Sp+{ge
- prawo Undania zwogania Walnego Zgromadzhenia |fub
spraw w porzndku obrad najbliUszego Walnego Zgf on
posiadajncych przynaj mni ej 1/10 c¢cznTl kapitagu| za
400 A 1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze repre
dziesintn &kapadoaweigoz Emi t enta mogn Undal zwogahpi a
umi eszczeni a okreTlonych Sspraw w porzndku opr a
Zgromadzeni a. Zasady te zostagy -pnewdwiempmone w St a
odmi ennych postanowier w tym mnakrlensdiaeni eWy Chegl lewy
zgoUy| na piTmie do Zarzndu Emitenta najp-Uniej n
termi nem Walnego Zgromadzeni a. Stosowni e do arjt.
gdy w terminie dw-ch tygodni od dnia przedstaw]en
zostanie zwogane, snd rejestrowy moUe, po wezwanip Z
oTwi adczeni a, upowaUlUni | do zwogani a N W2z akcjlon

Undaniem zwogania Walnego Zgromadzeni a.
- prawo do udzi agu w Wal ny m Zgromadzeniu (artg.

Handlowych) , przy <c¢czym uprawnienie to wymaga podjnci
okreTlonych przez prawo czynnoTci zwinzanych 2 r
danego akcjonariusza akcji Sp- gki na potrzeby [wyl
podczas Walnego Zgromadzenia. Stosownie do art. 412 A 1 KSH akc|j or
mo gn uczestniczyl w Walnym Zgromadzeniu oraz w
wyni kaj nce z zarejestrowanych akciji przez ni
pegnomocni k- w. Pegnomocnict wo do udziagu i wly k c
imieniu akcjonariu sza Sp- gki powi nno byl udzielone nal p
niewaUnoTci

- prawo do przeglndania |isty akcjonariuszy w Il|ok:
sporzndzenia odpisu i sty akcjonariuszy uprawhi o
Zgromadzenoiu (art. 4 GkKHaAdlodychkodeksu Sp- ¢ ;

- prawo do Undania wydania odpisu wniosk-w wg spra
Wal nego Zgromadzenia (art. 407 A 2 Kodeksu Sp-lgel
nal ey zgoUy|l do Zarzndu Sp-gki. Wydanie o§p|s-w
ni e p- Uniteeninietygodnia przed Walnym Zgromadzeniem.

- prawo do sprawdzeni a, na wni osek akclonarlészd P
zakgadowego reprezentowanego na Wal nym Zgoromlad‘
uczestnik-w Walnego Zgromadzeni a (ar wych); 41 Kopde
Stosownie do A 1 powogywanego przepisu po wy bor z
Zgromadzeni a, ni ezwgocznie sporzndza sin |livstn o
uczestniczncych w Walnym Zgromadzeniu z wynﬁencier

kt -re kaUdy uczzestyohk - - w przedstawi a oraz gguan

Przewodniczncy zobowinzany | est podpi sal IiEstr] i
obrad Walnego Zgromadzenia. Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, o
kt-rych mowa powyUej ' i sta obdezconnoa'[cpnzpeozww\nynbar abnynl

@




~

tym celu komisjn, zgoUonn co najmniej z trzech o
wyboru jednego czgonka komisji

prawo ggosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kod
JeUeli Statut Emitenta |lub ejstawalUdaecalbcjamaodign e
Wal nym Zgromadzeniu prawo do jednego ggosu. 3t a
ograniczenia prawa ggosu akcjonariusza Sp-gki ma j
ggos-w w Sp-gce. Wal ne Zgromadzenie Sp-gki j @st
podejmowa n i a , w drodze uchwag, decyzji dotycznpcy
organizacj.i i funkcjonowania Sp-gki

prawo do Undani a wyboru Rady Nadzorczej Sp-|lgk
oddziel nymi grupami . Artykug 385 A 3 KSH prgyz
akcjonariuszom repre zentuj ncym CcO najmniej jednn pintn |ka
Emi tent a uprawni eni e do wnioskowani a o wyb.r R &
ggosowani a oddzi el ny mi grupami . Akcjonariusze r
Zgromadzeniu tn cznTl akcji, k t ney lczbypakdiy pad a y |
reprezentowanych na Wal nym Zgromadzeniu pr zelz

Nadzorczej, mogn utwor zyl oddzielnn grupn cel em
Nadzorczej, ni e biorn jednak udziagu w wyborpge
Nadzorczej. MandatywR adzi e Nadzorczej ni eobsadzone przegz

akcjonariuszy, ut worzonn zgodnie z zasadami poda
drodze ggosowani a, w kt-rym wuczestniczn wWs z y[s c
kt-rych ggosy ni e zostagy oddaRady Npdzarcgej wy bor z e
wybieranych w drodze ggosowania oddzielnymi grlupe
przez akcjonariuszy reprezentujncych co naj mni
zakgadowego Sp-gki whi os ku o] dokonani e wyboru R
ggosowani a 0 dgdrzuipealmiy,mi post anowi eni a Statutu plr z
spos-b powogywania Rady Nadzorczej nie maja zfast
takiego wybory Rady Nadzorczej,

prawo do przeglndania ksingi protokog-w Walnedo
otrzymania pofwipadzceczonXar znd odpis-w wuchwag (art
Sp-gek Handl owych) ;

prawo do zaskarUenia uchwagy Walnego Zgromadzlni
bndU dobr ymi obyczaj ami [ godzncej W interes En
pokrzywdzenie akcjonariusza w drodze wyto czonego przeciwko Emitentowi

pow-dztwa o uchylenie uchwagdgy (art. 422 Kodeksp S
przypadkach akcjonariusz mo Ue wytoczyl przec|liw
uchyl enie uchwagy podjntej przez Walne Zgromadze
powzdwem uprawniony | est akcjonariusz, kt-ry |ogg
Wal nego Zgromadzenia Akcjonariuszy, a po jej ppdj
swojego sprzeciwu |l ub zostag bezzasadnie niedo|pu:
Zgromadzeni u, lubnai &VabnwgmoBEgcoyadzeni u, |jednalkUe
przypadku wadliwego zwogania Walnego Zgromadzehi a
W sprawie nieobjntej porzndkiem obrad danego Wal r
art. 424 A 2 KSH w przypadoku s pu cghkyi | epnui bel i ucczbnved g yp
Wal nego Zgromadzenia naleUy wnieTlI w termi.gie mi
przez akcjonariusza wiadomoTci o uchwal e, Riel|l p-
trzech mi esincy od dni a powzinci a uchwagy Epr|zez
rejestrowyawnelde | postnpowani e rejoestrowe po.‘é prlze
podczas kt - -rej akcjonariusz skarUncy uchwagn [Wal
miag moUl i woTl przedstawienia argument - w pgzenavx
postnpowania rejestroweggdg edgm qozoams-tdzrtozvzapatrz?b‘niz

prawo do wytoczenia przeciwko sp-gce pow-d%twa

uchwagy Walnego Zgromadzenia sprzecznej z Ystawn
Handl owych), przysguguj e akcjonariuszom upr awni
pow-dztwem oe uchlywadpy Walnego Zgromadzenia =Akc|j o
Zgodnie z art. 425 A 3 KSH w przypadku sp2 gk|i

powi nno byl wni esione w terminie trzydziestu @dni
Wal nego Zgromadzeni a, ni e p-@nﬂ@kujedndkimi@owzitr@
uchwagy przez Walne Zgromadzeni e. Snd rejesxtrolwy

@
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rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy, podczds

uchwagn Wal nego Zgromadzeni a, bndzi e mi ag

argumenpr zvemawi aj ncych Zza zZawieszeniem postnpagwa

czasu rozpatrzenia jego pow-dztwa.

- prawo do Undania udzielenia przez Zarznd, podc
i nformaciji dotyczncych Emi tent a, jelel i j est
obi gj porzndkiem obrad Walnego Z
Handl owych) . Zarznd Sp-gki j est
przez akcjonariusza, jednakUe z
odm- wi | udzielenia informacji, ¢

- moggoby to wyrzndzil szkodn
sp-gce | ub sp-gdzielni zal eUn , w szczeg- |
technicznych, handl owych 1 ub rgani zacyjnyc

- moggoby narazi | Czgonka eharznadpoma e dzoinale
karnej, cywilnoprawnej lub administracyjnej.

g
zobowinzany d
godni e z art.
dy:
Sp-gce albo s
e]j

o}

el il akcjonariuszowi Sp-gki Ondanej przez

i ej ni0 w terminoed dmwi-@zhzakgpdneni a Wal nego
uwzglndnieniu ograniczer wyni kajncych z

wy wudzielenia informacji, Zarznd moUe udzi

cz
Wa ym Zgromadzeniem wraz z podaniem daty i ch
udziel ono informaciji, powi nny zost al uj awni on
materiagach przekgadanych naj bl i Uszemu Wa |
zastrzeUeni em, ze maet eobagmowaolgni nff or macj i p
wi adomoTci publicznej oraz udzielonych podczas

- prawo do zgoUenia wniosku do sndu rejestrowed
udzielenia informacji, o kt-rych mowa w art. 41
(art. 429 A 1 Kodeksu Sp-gek Handl owych) l ub
oggoszeni a i nformacj.i udzielonych i nnemu ak
Zgromadzeniem na podstawie art. 428 A 4 Kodeks
A 2 Kodeksu Sp-gek Hakn dd oo wsyrcchd) ,r eéNnd sotsreowe g o, n g
terminie tygodni a od zakorczeni a Wal nego Z
akcjonariuszowi odm- wiono wudzielenia Undanych
r-wnieU zgoUyl wniosek do sndu rejestrenaego o
informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem.

- prawo do wniesienia pow-dztwa przeciwko czgonk
osobom, kt -re wyrzndzigy szkodn Emi tent owi (a
Handlowych),;

- prawo do dmmZzegldiokument  -w zwinzanych z podgncze
przeksztagceniem Emitenta (art. 505, 540 i 56
prawo do Undania wyboru Rady Nadzorczej w tr
gr upami (art. 385 A 3 Kodeksu Sp-gek Handl owycH

romadzenia (4r

ncych Emitenta poza Walnym davaepazazeni em.

adto zgodnie z art. 428 A 3 KSH w uzasadnigny

) .

Dodat kowo, w trybi &odeksu6SpH-4gek Handl owych akcjonari

przysguguj e takUe prawo do Undani a udzieleni§ p
handl own bndnca r:-wnieU akocjonariuszem Emitent & w
nin w stdemhkacij.i l ub zal eUnoTci W rozumieniu agt.
Handl owych wobec i nnej okreTl onej sp-gki handlgow
akcjonariuszem Emitenta. Akcjonari usz Emi tentadg up
kt -rym mowa npooley Utrjdal r-wnieU ujawnienia |liczb a

na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, j aki e posiada%‘sp-

zastawni k, uOytkownik lub na podstawie porozumi%,r
. o : <

Ustawa o ofercie publicznej i Ustawa o obro cie )
Zgodnie z ©przepisami Ustawy o obrocie dokument=m
uprawni er i nkorporowanych w zdematerializowane8
Twi adectwo depozytowe, kt -re moUe byl wystawi ong
papier - w wartoTci owych zgodni e z zasadami okre'EEIo
i nstrument ami finansowymi. W takich przypadka>xh

50 o
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zdematerializowane akcje Emitenta nie przysg

[
akcji. Zyskujn oqagdnriaet omi ast. (328 A 6 Kodeksu Sp- ¢
uprawni eni e do uzyskani a i mi ennego Twi adect wa de
owy c hf.
dokumentu akcj.i zachowujnzg eposk&eajarkacy oalacj @ s Emi
nie zostagy =zdematerializowane. W art. 84 Ustawy

podmi ot prowadzncy rachunek papier-w wartoTci

akcjonariuszowi Il ub akcjonariuszom, posi adaj
ggos-w na Walnym Zgromadzenind,a uwmri @wrkiue roi @ odlg
sprawi e zbadania przez bi eggego okreTlonego
sp-gki |l ub prowadzeniem jej spraw (rewident

art . 85 powogywane,] ustawy, w o bZeger omiaelz ® dhji c iuac hpvraz)

przedmioci e reali zacji wni osku 0 wyznaczeni
wni oskodawcy mogn wystnpil 0O wyznaczenie wsk
sndu rejestrowego w terminie 14 dni od dnia p

4.2 Uprawnieniao char akterze maj Nt kowym

Do uprawnier majntkowych przysgugujncych akcj
- prawo do dywi dendy (prawo do udziagu w
Kodeksu Sp-gek HapdwgWyg ek przepis st at
akcjonariuszy Emitentado udzi agu w zysku sp-gki wykaz
finansowym, zbadanym przez bieggego rewid
Wal ne Zgromadzenie do wypgaty akcjonarius

akcjonariuszom Emitenta r ozdlizzbyedkd posiadanyclw st o s un

przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne

Zgromadzeni e, kt -ry moUe byl wyznaczony n
dywidendy |l ub w okresie kolejnych trzech
uchwagyt .(a348 A 3 Kodeksu Sp-gek Handl owy

yciu straty) or az estAwycpaina \Walne Zgdosnadzedies n d
e powinno odby]l sin w terminie szeTc

ndar zowy, Zwyczajne Walne Zgromadzeni

r
9
0
t
br
al
0 raczerwca.

I n

bieUncych.

Statut Emitenta nie zawiera Uadnych szcze

podzi agu zysku (

uprzywilejowa ni a dl a ni

opi sane powyUej

Statut Emitenta nie zawiera postanowier o

regulujncych kwestin odbioru dywidendy w

Kodeksu Sp-gek Hemdllawydh KIDPW, w zwinzku

u Emitenta obowinzywal bndn warunki odbi

kt-rych akcji), tym sa

zasadami znajdujncymi zastosowanie dla sp-
Emi tent zobowinzany j est poinfor mowal KD

Zgromadzenia w sprawie ustalenia dywidendy)
ustaleni a (adniu dywi dendyo zgodni e z o}
Kodeksu Sp-gek Handl owych) or az 0 term
Szczeg-gowych Zasad Dz i ag a alenm dyWibeRdy)i termime r
wypgaty naleUy uzgodni | uprzednio z KDPW.

Zasad Dzi agania KDPW pomindzy terminem us

dniem jej wypgaty musi upgynnl co najmniej

Wypgat a dy wi dendgduyg uj npcrezjy s akcjonariuszom

zdemateriali zowane akcje sp-gki publiczne
depozytowego KDPW poprzez pozostawienie przez Emitenta do dyspozycji KDPW
Trodk-w na realizacjn prawa do dywi dahudky

zy uwzglndnieniu termin-w okreTlonych w
5 KSH organem wgaTciwym do powzincia uchwad
k

r
r

ot owego. z uwag.i na fakt, Ue roki em obr
e e powi

formaCJe dotycznce wypgaty dywi dendy oggasz

~
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pieninUnym |ub rachunku bankowym, a nastnpni ¢ [
Trodk-w otrzymanych od Emi tenta na rachunku U C Z
nastnpnie przekaUn je na poszczeg-lne rachunk [
uprawnionych do dywidendy (akcjona riuszy). Rachunki te prowad|zol
poszczeg-lne domy makl erski e.
Termin wypgaty dywidendy zostanie wustalony w [t ak
prawi dgowe rozliczenie podat ku dochodowego od
prawnych.
Ustawa Prawo dewizowe nie przew i duj e Uadnych ograniczer wil pr
dywidendy dla posiadaczy akecji bndncych nierezyde
0s obami fizycznymi, mogn, pod warunki em prlze
dokument - w, na mocy m. i n. um-w mindzynarodowyg¢h
opodat kowani a, skorzyst al z moUl i woTci pobranifa
podatku od dywidendy.
Dywi denda oraz i nne przychody z tytugdgu udzi agu
maj ncych siedzibn na terytorium Pol ski, uzysk
nierezydent a c(zonsno b nj a kf i ziy prawnn), podl egajn 0
zryczagtowanym podat ki em dochodowym w wy s okjoT
przychodu, chyba Ue umowa w sprawie zapobieganla
Zzawarta ©przez Pol skn z krajem miejsca zamieszka
osobn fizycznn |l ub 2z krajem miejsca siedziby 14db
osobn prawnn stanowi inaczej
Dywi denda pomni ej szona zostaje przy j ej wypgeaci
podat ku dochodowego (z zastosowaniem wgtae[ci we |[st
przekazana na rachunek wgaTciwego urzndu skar bpwe
st awki wyni kajncej ze stosownej umowy W sSprawie
opodatkowaniu |lub nie pobranie podatku, jest mpUl
udokumentowania miejsca zamieszkania akcjonariusza bndncego
|l ub mi ej sca siedziby zarzndu do cel - w pod kK 0 v
akcjonariusza tzw. certyfikatem rezydenciji, vy d
admini stracji podat kowe] Cer t yfniikua tp rrzeezzy dpegnactjnifi knz
(Emi tent a) czy ma on prawo zastosowal]l stawkn pust
mi ndzynarodowej , bndU zwol nieni e, czy teU patr
okreTlonej w ustawie o podatku dochodowym od qs-
JeUeli akcjonar iewsyzd emnpemy wyikerle, Ue w st osunk|u
zastosowani e postanowi eni a wgaTci wej umowy w
podw- j nemu opodat kowani u, kt -re przewi dywagy re
podat kowej , bndzi e m- gg UOndal stwierdzeni a nja d |
pobranego podatku, bezpoTrednio od urzndu skar how
prawo pierwszerstwa do objncia -nad.wW33dKbdekauk c j i (plrav
Sp- gek Handl owych) : w przypadku nowe j emi sj i, S
Kodeksu Sp:-gek Handl owych,i teaht¢jaonmariwysgwaguj Em| pr
pierwszerstwa objncia nowych akcji w stosunku ¢do
akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sinf r-
papier-w wartoTciowych zamiennych na aije SSp gki
zapisu na akcje. Nat omi ast W interesie %kl z
Sp:-gek Handl owyc h, Wal ne Zgromadzeni e moUé poz
akcjonariuszy Sp-gki prawa poboru akcji SpEgk v
uchwadgy wymaga:
- kwalifikowanej wi nkszoTci ggos-w oddanych za %chwag’
czterech pintych ggos- w, S
- zamieszczenia informacij.i o podjnciu h Wa g W
do publicznej wiadomoTci zgodni e z zasad mi K
- przedstawieni a Wal ne mu Zgromadzeniu pA S elmn ¢
uzasadniajncej powody pozbawienia prawa poblor
emlsyjnn nowych akcji bndU spos-b | ej usgaleni
prawo Undania uzupegnienia I|czby Il i kwi dat o w| Sp
KSH, o ile inaczej ni euregul owamadzemgioa uSﬂn@é Kia W
przedmioci e Il i kwidacj i, Il i kwi dat or ami sp-gj:él ak

@




Nat omi ast Kodeks Sp-gek Handl owych

sndu rejestrowego wgaTciwego dla sp-
reprezentuj ncych co naj mni ej j ednn dziesinta

uzupegnieni e l'iczby l' i kwi dator - w poprzez
|l i kwidator-w. (art. 463 A 2 KSH),

- prawo do uczestniczenia w po
47 4 Kodeksu Sp-gek Handl owych) : w
l i kwi dator zy powi nni zakor
wierzytelnoTci, wypegdgnil zobowinzani a
oczymmowa w art. 468 A 1 KSH. W myTlI
zabezpieczeniu wierzycield sp-gki mo Ue
maj ntku sp-gki pozostagego po takim

dokonanych przez kaUdego z k c
Wi el koT|l wpgat na kapitag zak@ge
w oparciu o liczbn i wartoTl po

I

- prawo do ustanowienia zastawu b uUytkowani a
sp-gki publicznej, na kt-rych wustanowiono zast
na rachunkach p api er -w wartoTci owych w domu makl er g
prowadzncym rachunki papier-w wartoTciowych,
przysguguje akcjonariuszowi (art. 340 A KSH) .
5. Okre€l eni e podstawowych zasad pol it
dywidendy wi przyszGo€c
Decyzjn o przeznaczenicorpygskiepwddj mijeenakUe Zar zyf

okresie co naj mni €j1 anajbbi dsawygdh ni e

przeznaczenie zysku na wypgatn dywi dendy.

e o] zasadach opoda
em i obrotem i nst
m w

i nformacyjnym,
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6.1 Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego z dywidendy

Podat ek od dochodu uzyskanego z dywi dendy uregul
dochodowym od os:-b prawnych oraz Ustawn o podat ku dc¢
Ustawy te przewidujn obowinzek wuiszczenia podatku
dochod-w z dywidend oraz innych przychod:- ytug
majncyclti peda terytorium Rzeczypospolitej Pol-gski
siedziby | ub zarzndu na terytorium RP r - god
powyUejawka podatku jest taka sama (19%), at Ue
podw- jnemukowadiatt zawarta z Kkrajem miejsca e@zi
stanowi inaczej. g

>
Podatek od dochod-w z tytuGu dywidend ingnyc
os-b prawnych
Zgodni e z art . 26 Ustawy o podatku dochodowymyod
dokonuj e wypgat nal eUnoTci z tytug-w udziagu W nZys
zobowinzany jest, j ako pgatni k, pobieral, Eni
podatek dochodowy od tych wypgat. Kwoty branggo
pgatni ka wdbermidmiiea mi esinca nastnpu;n po omi e
podatek, na rachunek wgaTciwego urzndu bowefﬁo.

przewiduj e

dazie jegb kkwidagi jart.t k u
ramach I
bi ¢Un
cinUnce 1

czyl i nteresy

przez
kapi
E mi
474 A

nastnpill
zaspokojeni
pozostagy po zaszpaobkeozjpeineicuz elnitu wi erzycieli ¢
art. 474 A 2 KSH, dzieli sin pomindzy
jonariuszy
dowgr spspg&i upt alkp
S
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Zgodnie z art. 22 Ustawy o podatku dochodowym od

podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne prz ychod

udziagu w zyskach os-b prawnych, jeUeli spegnione

1) wypgacajncym dywidendn oraz inne przy
prawnych | est sp-gka bndnca podatni kiem
zarznd na terytorium Rzeczypospolitej Pol
2) uzyskujncym dochody (przychody) z dywi
w zyskach 0s-b prawnych, o] kt-rych mo w

y z t

chody

pdudbat ku d

skiej,

dend or az

a w p

Rzeczypospolite]j Pol sRzefpzpabpwl iithnmymolndi da par

Uni i Europejskiej Il ub w i nnym par st wie
Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym

wzglndu na miejsce ich osingani a,

3) sp-gka, ejo kmowa w pkt 2, posiada bezpoTrednio ni

w pkt

(akcji) w kapitale sp-gki, o kt- -rej mo wa
zastosowania zwolnienia bndzie udziag 10%.
4) odbi orcn dochod- w przychod-wh pr dyah

(
udziagu w zyskach os:-b prawnych jest:
aysp-gka, o kt-rej mowa w pkt 2, albo

adend Dr d 3z

nal eUnc

~

ytug

z t

k t
st wi

1.

b) zagraniczny zakgad sp-gki, o Kkt -rej mowa w pk
Zwol ni enie ma zastosowanie w przypadku, kiedy sp-g
zdywidendoraz i nne przychody z tytugu wudziagu w zyskac
siedzibn lub zarznd na terytorium Rzeczypospolite
Ssp-gce wypgacajncej t e nal eUnoTci w wysokoTci,
nieprzerwanie przezokresd w- ch | at .

Zwol ni eni e t o ma r-wnieU zastosowani e w przypadk

ni eprzerwanego posiadania wudziag-w (akcji), W  WwWys
przez sp-gkn uzyskujncn dochody (przychody) z tyt
maj ncsdjedzi bn |l ub zarznd na terytorium Rzeczyposp
uzyskani a tych dochod- w (przychod:- w) . W przypad
posiadania wudziag-w (akcji), w wysokoTci okreTl on
przez okresspdgwgka, |l atkt- -rej mowa powyUej w pkt 2,

podat ku, wr az z odset kami zZa zwgokn, od dochod-
wysokoTci 19 % dochod-w (przychod-w) do 20 dni a mi
w kt-rym utracigaipnawo Odsewhkl nalicza sin od nas;§

w kt-rym po raz pierwszy skorzystaga ze zwolnieni al

Podatek od dochod-w z tytuGu dywiden
os:-b fizycznych
Podmi ot dokonujncy wypgat z tryztyuwcdhw dd ywwizd etnydt uig ui nund

zyskach os- b prawnych na rzecz os-b fizycznych

d i [

nny d

0Kk
ugi
D | |
ku
e
j e

yzda b
(

obowinzany jest jako pgatnik pobieral w dniu dokompan
w wysokoTci 19 %. Pobrany podat ek pr z elérskie yava ny j @st
rachunek odpowi edniego urzndu skarbowego do 20 dnhi e
mi esincu pobrania podatku. -
c
Dochod-w (przychod-w) z dywidend i i nnych przycgod-w
prawnych nie gnczy sin z doc hasdads c ho pokdrag Tkloomayncyblmi w|naar
ustawy o podatku dochodowym od os-b fizycznych.,‘é
[}
6.2 Podat ek dochodowy od dochodu uzyské&Enego
4
o
Podatek dochodowy od dochod-w uzyskiwanych Sr gez
Dochody osingane przez osoby pralweegajzne osppordzaetdlétao&wdna
podat ki em docrlodowym od os-b prawnych. Przedmigt gm
stanowincy r-Unicn pomindzy przychodem, t] . kwotn L
kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub ob jnci eO
akciji. Doch-d ze sprzedalUy akciji gnczy sin D% moz
opodat kowaniu na zasadach og:-Il nych. %
>
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Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od ols -t
sprzedagy akcj e, zobowinzane gson zdot ewyok atzyatnu @u udyshka
skgadanej co miesinc deklaracji podat kowe | o0 wysok|oT
od poczntku roku podat kowego oraz do wpgacania na
skarbowego zaliczki od sumy opodat kawgmyezmntkac rodk-uw
podat kowego. Zaliczka obliczana |jest jako r-Unice p
dochodu osingnintego od poczntku roku podatkowego| a
poprzedni e miesince tego roku.

Podatni k mo Ue r-wnieU wybr adeklarowamiao dozhodn o(straty), s pos - b
okreTlony w avtusfRP&wysdv.pbdatku dochodowym od os:- b pr
Zgodnie z art. 26 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym
stawki podat kowej , wyni kaj ncej z um- podatkoavgnm,b i egaj nfcy c
l ub niepobranie podatku ma zastosowani e, pod war uUnk
przez podatnika zaTwiadczenie 0o miejscu zamieszkanli a
podat kowych (tzw. certyfikat rezydenc]| iiisfraciwy dane pr
podatkowej.

Podatek dochodowy od dochod:-w uzyskiwanych pr ez
Od dochod-w wuzyskanych na terytorium Rzeczypospollite
papier-w wartoTciowych |l ub pochodnych instrument. - w f
nich wynikajncych oraz z odpgatnego zbycia wudziag{w
prawnn (...) podatek dochodowy wynosi 19 proc. uzlys|
Ustawy o podatku dochodowym od os-b fizycznych). Wyjr
jestodpgatne zbywanie papier-w wartoTciowych i pochodpyc
oraz realizacja praw z nich wynikajncych, jelOel i C zYy
prowadzone,j dziadgal noTci gospodarczej (ust. 47 .
przedmi otowychi etydgongzw sin z pozostagymi dochodami
zasadach og-Il nych.

Dochodem, o kt-rym mowa w art. 30b wust. 1 Ustawy (o
fizycznych, jest:

- r-0Onica mindzy sumn przychod- - w uzyskanych z ty
papier - w iwawytcohT c a kosztami uzyskani a przychodq-w
podstawie art. 22 wust. 1f l ub wust. lg, lub arf{.
art. 24 ust. 13i 14,

- r-0Onica mindzy sumn przychod-w uzyskanych z regal
papier-w wartodcikawygylth mowa w art. 3 ust. 3 |us
obrocie papierami wartoTciowymi, a koszt ami uzysk
na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

- r-0Onica mindzy sumn przychod:- w uzyskanych z ty
pochodnych instrume nt - w fi nansowych oraz z realizacji plra:
a kosztami uzyskania przychod:- w, okreTl ony mi nfa
38a,

- r-Unica mindzy sumn przychod-w uzyskanych z tytfug
w sp-gkach maj ncych 0 8 0 bkoowsozTt|a mp r auveryns kani a _prgyc
okroel'lonymi na podstawie art. 22 wust. 1f pkt;l I u

- r-Unica pomindzy wartoTcin nomi nal nn objntych u
majncych osobowoTI prawnn al bo wkgad-w w sp& gdzi
niepieninUny w innej postaci ni 0 przedsir]biigrstwc
koszt ami uzyskani a przychod-w okreTlonymi da po
osingninta w roku podat kowym. é

o
Po zakorczeniu roku podat kowego podat natkowyn,es t 63bovir,1
kt-rym mowa w art. 45 wust. la pkt 1 Ustawy o po<datku
wy kazal dochody wuzyskane w roku podatkowym m. isn. z
wartoTci owych, i dochody z odpgatnego zbycia pochodn
takUe dochody z realizacji praw z nich wynikajrneyclh
sp-gkach majncych osobowoTI prawnn oraz z tytugu obj
maj ncych osobowoT| prawnn al bo wkgad-w w sp-gdz el
niepiecnin Uny w postaci i nnej ni U przedsinbiorstwo lub | ec

@
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nal eUny podatek dochodowy (art. 30b wust. 6 Ustawy o
fizycznych).

Zgodnie z art. 30b wust. 3 wustawy o podatkuankdochodofwyr
stawki podat kowej , wyni kaj ncej Zz um-w zapobiegajnfcyc
l ub niepobranie podatku ma zastosowani e, pod war unk
przez podatnika zaTwiadczenie o miejscu zamieszkan|i a
podat kowych (tzw. certyfikat rezydencij i), wydane br z
podatkowe;j.

6.3 Podatek od czynno€ci cywil noprawnych

Art . 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnoTci cywilnopr
od podat ku od czynnoTcispcywidhBopmakvnegrcshki ¢ h i nstr
finansowych firmom inwestycyjnym, bndU za ich poflTr e
instrument-w dokonywana w ramach obrotu zorgani|zo
NewConnect) w rozumi eniu przepis-w Ust awy o} obr
Jednak, gdy akcje bndnce w obrocie w alternatywnyfm
korzystania z poTrednictwa podmi ot -w prowadzncyclh

stawka podatku od czynnoTci cywil noprawnych od tla k |
terminie 14 dnio d dnia powstania obowinzku podat kowego nlal |
czynnoTeci cywil noprawnych or az zgoUy| dekl aracjn w
cywilnoprawnych. Obowinzek podatkowy, w myTI art. 4

cywilnoprawnych, przy umowies przedaUy cinUy na kupujncym.

' VERBICOM S.A. Dokumentdrmacyjny




IV.Dane o Emitencie I j egaQ

1. Podstawowe dane o Emitencie

1.1 Dane teleadresowe

Nazwa (firma): Verbicom Sp-gka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Poznar

Adres: ul. Skarbka 36,60-348 Poznar

Numer KRS: 0000298020

Oznaczenie Smdu:Rejonowy Poznar Nowe Mi asto i Wi Il da
Wydziag Gospodarczy KRS

REGON: 631186720

NIP: 972-08-97-365

Telefon: +48 61 864 82 40

Fax: +48 61 864 82 48

Poczta elektr oniczna:  info@verbicom.pl

Strona internetowa: www.verbicom.pl

1.2 Wskazanie czasu trwania Emitenta

Emi tent zostag utworzony na czasS hieoznaczony.

1.3 Ws kazani e pr meapipodvstmwawa,kt - rych zogt e
Emitent

Emi t ent zostag utworzony na podstawie prawa pol sk} eg
Kodeksu sp-gek handl owych.

W dniu 17 lutego 1998 r. Zzawinzana zostaga sp-gkla
wpisanado Rejest r u Handl owego, postanowieniem Sndu Rejonpwe
RHB 11890.
W dniu 16 grudnia 2002 r. Zgromadzenie Wsp-Ilnik-:-w| pc
sp-gki na Verbicom Sp. Z 0. 0.
Uchwagn Zgromadzeni a Wsp:-Ilnik-w z dni awionh 50 st ycz|ni
przeksztagceniu formy prawnej Verbicom Sp. Z 0. 0. w
Akcyjna zostaga wpisana do Krajowego Rejestru Spdoweg

9
1.4 Wskazanie sNdu, kt -ry wydagG postar§0W|e
rejestru c

[}

S
Emi tent w formie sp-gki akcyjnej zostag zarejes-growan
dniu 31 stycznia 2008 r. przez Snd Rejonowy Poaznayfp N
VIII Wydziag Gospodarczy Krajowego Rejestru Sndowelgo
Poprzedni o, w formie sSp-gki z ograniczonn odpiowiled
zarejestrowany W Rejestrze Handl owym dzi ag BY nr 1
Rejonowego w Poznani u, a nastnpnie w Krajowym éejast
2003 r. przez SndzRaenonpw¥XXWw Wydziag Gospodarc%y Kr &

Sndowego pod numerem KRS 0000150107.

@ VER
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2. Kr -t ki opis histori.i Emi tenta

- 1998r. -zawinzanie sp-gki MHJ Sp. z o0.o0., kt -rej
byl handel . Sp-gka nie pogbspgdgrezejci nggej dzi agal

- 2002r. -zmiana nazwy na Verbicom Sp. Z 0.0. or a
gospodarczej, kt-rn Sp-gka prowadzi obecni e.

- 2002r. - podpisanie Umowy Partnerskiejzd  ystrybutorem Siemens sp.z  0.0.

- 2003 r. - podpisanie Umowy Dystrybucyjnejz S  iemens sp. z 0.0.

- 2006r. -zakupienie 100% udziag-w w sp-gce Verbite
- 2007r. -podpi sanie umowy o0 wWsp-gpracy. z TSYS Card
- 2007r. -podpi sani e umowy o wsp-gpracy z Oracle Po

- 2008r. dzmi ana f or my prgakwn eajk.cnya nsnp -

- 2008 r. O przeprowadzenie prywatnej emisji akcji serii B i serii C i podjnci e

decyzji o0 ubieganie sin o

3.l nformacja o kapitaGach

3.1 Okre€lenie rodzaju i warto€ci saklachpi t a G-
tworzenia
Zgodnie z postanowieni ami Statutu Sp-gki oraz ob

Sp-gce na kapitagy wgasne skgad

a) kapitag zakgadowy,
b) kapitag zapasowy,
c) inne fundusze i kapitagy

Kapit &@ doavky

N a dzier sporzndzeni a niniejszego Dokumentu kapi

521. 000 zg dwadiisePdiem tysincy)

seri.i A o wartoTci nomi nal nej i®RO0DW akcjgzwykdgy els i m& gr
okaziciela serii:i B o wartoTci nominalnej 0,10 z¢g (
Akcje imienne Serii A sn uprzywilejowane co do _ng
>
(&)
Kapitag zakgadowy zostag opgacony w pegni g
O
Akcje serii A zostagy obwnpezekzamagoonrza] uspgi q@§eg
odpowiedzialnoTcin, przez wsp-Ilnik-w tej sp-gkig
4
o
Akcje serii B z os noawggp akgjdnarigstae wpramach zemisji prywatnej, a
przepr owadzonej na poydmns 3 NWZA 2dnia 26 utego @008 r. <
n
>
) O
Kapi t pa$bwy a é_;
Kapitag zapasowy jest t worzony z odpis-w z czpgst
przel ewane sn r-wnieU nadwyUki osingninte przyu>Jwy

~

wprowadzenie na Ryngd

Emi tent a

ajn sin:

dopuszczalne | ub wy

5.010.600 iakeijl immiensychn n a
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nomi nalnej, a pozostage po pokryciu koszt - - ®6i ch wy
Al Kodeksu sp-gek handl owych, Sp-gka jest zobowin
pokrycie strat, do kt-rego przelewa sin co najmni
dop- ki kapitag ten nie osingnie co najmniej jednej

Nadzier 31.12.2007 r. Emi tent posiadag kapitag zap}d

l nne kapitaGy
W Sp-gce nie utworzono innych kapitag-w ni U0 zakgad

3.2 Informacje o nieopGacone,j czRECI kapi't

Kapitag zakgadowy Emitwntagedsitag opgacony

3.3 I nf or macj e 0 przewidywanych zmi anach
real i zacj. przez obligatariuszy wuprawni eZ2
daj Ncych pierwszeZstwo do obj Rcia w przy
wskazani em waaruthk®avie g o podwy Tszenia kapita
terminu wyga€ni Rcia praw obligatariuszy do
Emitent nie emitowag obligaciji zamiennych ani obli
Dodat kowo, Emi tent wskazuj er,7 NWZA mdnia 26dutego 2008 hiwa g y
Inwest Co nnect S. A. przysgugujn warranty subskrypcyjne p
do 300.000 akcji ser i i D o wartoTci pnoontiennailen eg miOs, ¥PPDboezjg r - w
kursu odniesienia instrument - - w f iemvszegs ootowanihanaSp - g ki
rynku NewConnect . | nwe st Connect S. A. bndzie miaga prawo
subskrypcyjnych w terminie do 3 |l at od daty ich e
zamknincia notowar akcij.i Sp:-gki z ekbozyl 260 % kucsth 21 dn
odniesienia instrument-w finansowych Sp-gki z dni a
NewConnect.

W zwinzku z powyUszym, kapitag zakgadowy zostag

30.000Waz@.nkowe podwyUszenie kapi baaipjestravane graed o we g o
S n dv dniu 14 kwietnia 2008 r.

3. 4 Ws kazani e l 1T czby akciji | wart e fac i k a
podstawi e statutu przewiduj Ncego upowaTni
kapitaGu zakGadowego, w gr ani-cmod b bsgpit
podwy Tszony kapitaG zakGadowy, j ak r- wni e
zakGadowego, o kt-re w terminie waTno€ci
bylL jeszcze podwyTszony kapitaG zakGadowy
Statut Emitenta nie przewi dZwjrez ndpowaUnp ehwyUsdzlgni
zakgadowego w ramach kapitagu docel owego. §
£
A
4. Ws kazani e, na jakich rynkach i nstrugmen
notowane instrumenty finansowe Emite@t §
nimi kwity depozytowe g
Papiery wartoffenbwel Elm wystawiane z ni mi kwity cdeq
na Uadnym rynku instrument-w finansowych. n
>
O
)
m
o
L
>

-




5. Podst awowe i nfor macj e na t emat powi N
kapitaGowych emitent a, maj Ncych istotny
wskazaniem istoty ch j ednostek jego grupy kapit
stosunku do kaTde|j z nich co najmniej
siedziby, przedmiotu dzi aGal no€ci i
zakGadowym i og-l nej |l iczbie gGos - - w

W stosunku do Emit eetpmodcdmieotwyddmipruyj ncy .

Emi tent wskazuje, Je podmiotem zaleUnym Emitent a,

udziag-w, jest sp-gka Verbitel Sp. z o0.0. z siedzi

Nazwa: Verbitel

Forma prawna: sp-gka z ograniczonn odpowiedzialnoTcin
Siedziba: Poznar

Kapitag zak®add Owy: z g

Udziag Emitenta w kapitale: 100 %

Udziag Emitenta w ggosach: 100 %

Przedmi ot dziagalnoTczaj Mejrdisiely GSer a doptymalwani z akr e sji
koszt-w usgug teleinformatycznych.

Pomindzy czgonwaBp-gkbganstniejn nastnpujnce powinz
- pani Krystyna Pri mke, czgonek Rady Nadzorczej, j es
Wi ceprezesa Zarzndu,

-pan Mieczysgaw Zajnc, czgonek Rady Nadzorczej, i

Prezesa Zarzndu,

-Pan Andr zej Koch, czgonek Rady Nadzorczej, j est
Prezesa Zarzndu.

Wy Uej wskazani czgonkowie Rady Nadzorczej nie posi

JednoczeTni e
Emi t ent a,
Prezesa

akcjonariusz
C), jest Uon

Dodat kowo
sp-gka I nwes
rejestracjn
l nwe st Conne

Poza powyUsz
personalne p
j ak r-wnieU

Autoryzowanego Doradcy i Emitenta.

Zarzndu,

Emi tent wskazuj e-Zal & istptayrakcjionstuszd a |l e n a

posiadajnca 16,3 % w ggosach (przed reje
pana Bol esgawa Z aFArimke ag istotny pani

Emi tent a, posiadajnca 16,3 % w ggosac

n Wiceprezesa Zarzndu, pana Roberta Prf

Emitent wskazuje, Ue podmiot =zaleUny A

t Connect S.A. posiada w kapitale zakyg

emi sj% wakggdBascehreijiesC@rac) i emi sji akcijli
ct S.A. w ggosach wyniesie 1,7 %.

y m, nie istniejn Uadne powinzani a maj n

omindzy Autoryzowanym DymiaBEnttentem,j egoz po

pomindzy gg - wny mi akcjonariusz%mi

a d ¢
Ko «

st
Han

ut
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6. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach Ilub

us Gugach, wraz z ich okre€leniem wart
udzi aGem poszczeg:-lnych grup produkt - w)|
j est to i stotne, poszczeg-Ilnych prod
przychodach ze sprzedaTy og-Gem dla gr
podziale na segmenty dziaGal no€ci
6. 1. Opis dEmiteat&al no €c i
Verbicom jest dynamicznie rozwijajncym sin przeds
zaawansowane rozwinzania w zakresie transmisj.i g
system-w teleinformatycznych.
Verbicom nal eUy doy cghr oPhaar tFohearhuyBieolens oraz jest jednym z
dw-ch Dystrybutor - wKéanadgyese@iadmempo.Tredni ej firmy S
Dystrybutorzy oraz Autoryzowani Partnerzy. Verbicom jako D ystrybutor zaj muj é
tworzeniem oraz rozwijaniem sisagincfyichms@fremuj fdyanly
Wsp:-gpracuje z kil kudziesincioma fir mami partners
Polski .
Verbicom S.A. dziadga w nastnpujncych obszarach:
- telekomunikacja
- informatyka |,
-oprogramowanie na potrzeby bank: w,
- technologie budyn kowe,
-optymalizacja koszt-w usgug teleinformatycznych
- serwis.
Zakres dziagalnoTci Emi tent a:
_woconss |
dl a bank:-
g
=
I. Telekomunikacja 3
S
Systemy telekomunikacyjne IP l‘é
W zakresie system-w telekomunikacyjnych firmagVe
Siemens. Oferowana p | at f or ma serwer - w teleinfpozmhatyc_\‘zzny
wykgrzystywa! naj nowoczelniejsze rozwinzani a sygte
takUe z wykorzystaniem sieci I P. Ze wzgl ndu 1
telekomuni kacyj nedro Ptak deamisnpojzwal aj ncy mi zaspokoi
szerokiego spektrum klient - - w. n
Urzndzeni a Hi Pat h mo gn t wor zy| jednolitn strakt
uOyt kowanie nie tylko w magych i Trednich fir@ach
koncern-wki Dgwoj ej ot wartej architekturze i SZrer o
moUe wsp:-gpracowal .z dowolnn siecin i
>
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Systemy te mogn byl zarzndzane przy pomocy- oproglra
bezpoTrednio | ub zdalnie (poprzez si)el ZAN mrywy domgrm
serwi sowy umoUliwia prowadzenie centralnego nadzorf.
Zastosowanie oprogramowania Least Cost Routing pofzwe
koszt-w pognczer wychodzncych, al e takUOe na opt yma
r-wnomierne dahlmaizryUasniieec i korporacyjnej. W przypadkpu
gnceczy, system automatycznie znajduje drogi obej Tcila,
(I SDN, | P, ATM) . Nat omi ast wyb-r operatora w ruchu w
w oparciu oyhanearlamenygow numeru |l ub te0 w oparciu o kfyt
automatycznie wybiera najtarsze w danym momencie pog
r-wnieU na nadawani e priorytet- - w poszczeg- Inym 0 p €
pognczer: l okalnych ch. migGRzypazwdloavy r - wnieU na €
wykorzystanie sieci korporacyjnej-ijriglepogocnplelratlmr
nastnpuje w-wczas w wnUle sieci pogoUonym najbliUe| n
Ser wer Hi Path | est cagkowi ci e o reguaaplikagji takithgakf or mn d| a
Cal | Center, gncznoDECDezpGEMywodowavi mepanil®. Vdizd ey O
SWOj e]j modugowe | budowie zar-wno w zakresie oprogra
bardzo prosty spos:-b dostosowuje sin do potrzeb KkIl|j en
Aplikacje
Szeroka gama aplikacji przeznaczonych do wsp-gpralcy
rozszerzone wykorzystanie moUliwoTci pl atfor my zZWi n
przedsinbiorstwa. Jednym z najdynamiczni e]j rozwijal nc
telekomuni kacyjnych jest alyln@kntreazwiizato Chowoczesnp I
przeznaczone do inteligentnej i wydaj nej obsgugi p o
przychodzncego i wychodzncego w firmie. Pozwal aj n| ng¢
Klienta, zwi nkszajnc j ego zadowol eni e i zdobywajnc dzi
konkurencjn. Zastosowanie aplikacji Call Center daj e
czasu pracy pracowni k- w, zwinkszajnc ich wydajnoTl| C
obni Uenie koszRewwifmzanyi e przeznaczone jest zar - wno
firm, j ak i dla duUych korporacji. Udostnpnia intel
raportowanie stanu pracy systemu oraz proste i i ntfui c
i administrator - -w
Urzndzenia korcowe
Ofert a urzndzer korcowych obejmuje szerokn gamn 4dpa
wzglndu na spos:-b podgnczenia do systemu telekomunl|i k¢
grupy:

- telefony cyfrowe dws p- gpracujnce z systadmem pdoepdryzkeozw asnpee cgjn c :

cyfrowe UpOE ,
- telefonyIP dwsp- gpracujnce z serwerem teleinfodmatycznyr
zar -wno przewodown jak i bezprzewodown
- telefony analogowe . .
c
1. Informatyka §
£

Urzndzenia sieciowe .‘é
Verbicom SA wdraUa proj Rkempl eokrsaozwe r eraol ziwiunjzeani @ dbe
budown sieci komputerowych. Verbicom o kieciowyghe s%erok
kt - re obejmuje routery, przegnczni ki (switche),%‘flre
oprogramowanie zarzndzajnce siecin LAN. =
Sprznt komputer owy ;(5
Ver bicom wWsSp-gpracuj e z producent ami bndncyns I i c
komputerowego. Fujitsu -Siemens, Hewlett -Packard, IBM oraz Sun Microsystems to Q
przedsinbiorstwa, kt-re tworzn obecny rynek tec%nolog
Verbicom SA sprze daj e urzndzenia tych firm oraz Twi aﬁczy |
zakresie integraciji system-w oraz realizacji> proj

@




rozwinzani a kieruje do firm poszukujncych

~

wydaj pyc

umoUl i wi ajncych popr awmcypjonzeyjc,j i o gkroannkiucrzeaj ncych k o:

umoUl i wiajncych kontroln bieUncych

proces-w zac

Il Oprogramowani e aplikacyjne dla bank-w
j est dedykowane

Wwa Unn pozycjn w of ercie Ver bicom

przeznaczone do obs g u g i pgatnoTci kart ami kredyt owymi

Limted Ver bi com oferuje kompleksowe r

ozwinzanie o

cagym procesem korzystania z kart pgatniczych, Kt ry
operacji przeprowadza ny c h zZa i ch poTrednictwem, autoryzacijln,
zarzndzani e k1l uczami or az k odami Pl N, handel el ek
ni ewgaTci wym wykorzystaniem kart.
V. Technologie budynkowe
W ofercie Verbicom znajdujn sin ingTechriolegits(BTpdukty 9gi e
Twi atowego | idera w dziedzinie automatyki budynku [i
obi ekty bi urowe j ak [ zgkhgaay e prz e nsytsrgeofwaemi prodifukc
podwyUszonej wraUliwoTci oraz obliektRozrzwawknzaniak SHiole md
Buil ding Technol ogies stanowi kompl eksowy system |zal
wykrywani a i sygnalizacji poUar u, automatycznego das
gaz-w toksycznych i wybuchowych. Pr odgiek toyn.inSi emens| B
centrale alarmowe, czujki (ruchu, sejsmiczne, pasywne, optyczne, temperatury,
przeci wpoUarowe) bariery podczerwieni, urzndzenial|ko
czytni ki zbli Ueniowe, czytniki bi omet r gyrave)e , k ame|ry,
inne.
Verbicom posiada pegnn ofertn SBT w zakresie system: v
-ochronn przed, wgamani em
-systemy wykrywania i sygnalizacji przeci wpoUar owej
-doz-r tel,ewizyjny
-kontroln dostnpu i rejestracjn czasu pracy
V. Doradztwo -optymal i zacja koszt-w usqgug teleinformat|yc:
Verbitel Sp. Z 0.0., sp-gka zaleUna Verbicom, zajlmu
teleinformatycznych oraz doradztwem w tym zakresie.
Doradcy Teleinformatyczni pomagajn wyrirajln tgotursmgeaily ,
danejfirmy oproponujn rozwinzania najbardziej atrakcyj nle
anali zy cen pognczer ggosowych [ wskazujn mo Ulli w
oszczndnoTci w tym zakresie.
DziagalnoTl Verbitel Sp. nase npujjneytchpobwadz acd : w
-telefonia stacjonarna w podgnczeniach | okalnych, | mi
mi ndzynarodowych oraz do sieci telefonii kom-rKow
-telefonia kom-rkowa w zakresie usgug ggosowych ak
-integracja system-w rozpsbaunioemcpognaeoyé&po komut oyWwan
gnczy stagych -
-dostnp do sieci I nternet ;
-profesjonalne rozwinzania telefonii VolP S
- planowanie rozwoju infrastruktury telekomunikacyjnej €
-wspomagani e w realizacij.i strategidi firmy gop ze
inteligen t n e j (usguga O 800 i 0 801, Telekonferemnmcijla |
itp). =
4
o
VL. Serwis =
Verbicom Twiadczy usgugi serwi sowe gwarancyj ne i |
znajdujncych sin w ofercie. Serwis dostnpny jsest 2
tygodniu. S
W zal eUnoTci od podpisanej umowy Sp-gka oferuje8
-pegen serwis z bezpgatnn wymiann cznTci zami gnnych
—-usgugi serwisowe z gwarantowann dostnpnoTcin$CZ]Tc

hodfznc

Dzi ki

bej muj

>
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—-gotowoTl] ségwasawhowany czas reakcji i lpodjncial|dz
oraz dostnpnoTl c¢cznTci zamiennych.
Dzinki rozbudowanej sieci firm partnerskich Verbilcor
serwi sowe na terenie cagego kraju.
6.2.St ruktur a pEmiéentahod- - w
Podziag przgzpebhd: Werbzeowmz Sl.m\Addu mawadanajej pdzi adgallno
w2007roku (w tyis. zg)
Wyszczeg:-Ilnienie 2007 (tys. |Udzi ad¢
Dystrybucja 4535 42,50%
SprzedaU towar-w (telekomuni K 4058 38,02%
Serwis - umowy pogwarancyjne i zlecone prace serwisowe 737 6,90%
Technologie budynkowe 691 6,47%
SprzedaU oprogramowania dl a b 453 4,24%
Manage service 98 0,92%
Doradztwo - szkolenia, projekty i porowizje TP S.A. 64 0,60%
Przychody pozostage (wynaj 35 0,33%
SprzedaU do jednostek powi 1 0,01%
SUMA 10672 100,00%
ar - dEmitent
Przychody ze spr ze Yabief wysngiuogs gsyp - wg k2007 roku 53 tys.| z
6.2. Charakterystyka rynku dziaGal no€ci Emi e |
Polski rynek telekomunikacyjny
Pol ski rynek tel ekomuni ksazcayrjun yEMEeAs, t cczzyrf Ticirny nokbu r dzc
sin na Europn, Srodkowy Wsch-d oraz Afrykn. Jest t o
dla branUy region Twiata, gdyU na jego terytorium|re
sprzedaly system-w tel ef olhymwamiylclh . z Zywtsa d ngiecnzerr uj e E
SrodkédWschodnia oraz Bliski Wsch-d.
Wedgug ostatniego dostnpnego na rynku wydania spec|ja
Polski rynek teleinformatyczny 200 6 ( od przegomu poprzedni ej i qQbe
publikacja grupy m edialnej Migut Media S.A. - kompleksowo opisuje krajowy sektor
teleinformatyczny) . WartoT| rocznych obrot-w krajlow;
obejmujncego produkcijn sprzntu, dystrybucjn apaf at
operatorsko 0 instalacyjne, szacowa | moUna ¢gncznie na ok. 50 ml dE zZqQ.
obrot - w, 2% . pokypada na usgugi operatorskie. =Dygtr
aparat - w [ urzndzer j est drugim pod Wzglr]d%m ok
telekomuni kacyj nego, 9,8%,0 og eTnhreer dug iree jj evgeor t1c@Tnidi rgr]dJ 5
zg. %
Wedgug wy mi eni onego powyUej opracowani a stru@tura
telekomunikacyjnegow 200 6r . przedstawiaga sin nastnpujnco:§
)
ousgugi opeddads8wwr ski e .
ousqgugi i nsoébSa%,acyj ne ;':5
oprodukcj a d8ps,zntu s
odystrybucja apar 2dt12,30. i urzndzer 8
0
Obserwacja tendencij.i branUowych wskazuje, Ue @ol;ki
zasadniczo ustabilizowany w zakresie trend-w qd

@




widocznn progresjn. Naj wi nks z200dd 208601 & gi twy mulf ree sqg ie
segment odpowiedzialny za dystrybucjn/sprzedal apa
Obroty krajowego rynku telekomunikacyjnego w latach 2000 -2006(wml d z ¢g)
Wyszczeg-1l nieni 2006 |2005 2004 2003 2002 2001 2000
Produkcja sprznt 1.3 1,2 11 1,2 1,2 1,8 3,4
dynamika w stosunku do roku 9,8 9,1 -8,3 0,0 -33,3 47,1 -5,6

ubi eggego

Dystrybucja/spr 2z 59 5,6 52 4,2 3,4 3,4 3,6
aparat-w i urzng

dynamika w stosunku do roku 4,6 7,7 23,8 23,5 0,0 -5,6 24,1

ubi eggego

Usgugi operatord939,1 | 371 34,8 33,9 30,5 28,9 24,4
dynamika w stosunku do roku 54 6,6 2,7 111 55 18,4 27,7

ubi eggego

Usgugi i nstal acy 26 2,7 2,8 2,2 1,4 2,6 5,0
dynamika w stosunku do roku -3,7 -3,6 27,3 57,1 -46,2 -48,0 -15,3

ubi eggego

Rynek o0g-gem 47,8 46,6 43,9 41,5 36,5 36,7 36,4
dynamika w stosunku do roku 2,5 6,2 5,8 13,7 -0,5 0,8 15,6

ubi eggego

ar -dgo: Raport Teleinfo 500. P 06l., @okill, sr2Zy nek tel einfo
Otoczenie rynku abonenckich central telefonicznych

Rynek central telefonicznych zn ajduje sin w nowej fazie rozwoju.

na tyle duUa, Ue interpretuje sin jn powszechnie

telekomunikacyjnego.

W 2006 r. sprzedano w Polsce 741,2 tys. linii , oznacza to wzrost na poziomie  24,3% w

por- wnani u do roku poprzedniego ( we.d@luag parn-ywrha nda &
sprzedal zanatcwgdym rynku EMEA (Europa, wWBR006 s ki Ws
roku wy ni 024, mln sprzedanych linii i przegoUyga sin na progresjn
We d g ug alstyamygh wydawnictw Migut Media S.A. (raport Teleinfo 500. Polski
rynek teleinformatyczny 2005 (tosi kBlF, 200532 . dr wzl
2003-2006 sprzedal central abonencki ch na liezhanpkour tp-ow s ki
(wszt)wy ni os ga:

o rok 2003 06 555 537;

0 rok 2004 09 549 548;

0 rok 2005 06596 161,

0 rok 2006 6 741 213.
Krajowy rynek central abonenckich w przeciwie,rs;wi
SWOo i mi prawami . | st otn pol shivae BranchrExohdnge )feB X~ t w, (@eg
obok naj winkszych gl obal nych dostawc: - w sprzn@u
Panasoni c, Si emens) bardzo znacznchn pozycjn WY pI
krajowe (zwgaszcza Slican, Platan oraz DGT). .‘E
Z tych powod-w w przypadkd Iéolbslainﬂmov@mnadm-a\h/izmge.
on tym, Ue w wymiarze wartoTJciowym zdecydowany mi
of erujnce rozwinzania najbardziej renomowanych Ma
Pod tym wzgl ndem na czele sprzedtaiddyny c we ddjaurgy c o
(publikowanych w Teleinfo 500. Pols ki rynek teleinformatyczny 2006 ) , znaj dowa ¢
Siemens oraz Alcatel. Nat omi ast w ujnciu iloT€i ov
liderujncy rynkowi od 2005 r. SIicanPIatan.znajdujn%y
W opinii ekspert . - w branUowych t ak silna pozy%ja
atrakcyjnych warunk-w cenowych na oferowany spr%rjt
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WartoT| sprzedaly samych centr al abonenckich w 2
War[t)tlsc.)I‘E[U!R]sprzed Udziag w ry
Alcat el 22 078 38%
Siemens 12 201 21%
DGT 6 391 11%
Slican 4 067 7%
Platan 4 067 7%
Ericsson 2 324 4%
Panasonic 2324 1%
Avaya 1743 3%
Matra 1162 2%
Tadiran 581 1%
Nortel 581 1%
Inni 581 1%
Suma 58 100 100%
0 r - digstytut Rynku Elektronicznego
WartoT| sprzedalUy cagych system-w i moderni zacji
War[t}t/S(?I'E[U!R]sprz Udziag w ry
Siemens 29 408 32%
Alcatel 29 408 32%
Panasonic 7 352 8%
DGT 6 433 7%
Slikan 4 595 5%
Platan 3676 4%
Ericsson 3676 4%
Avaya 1838 2%
Tadir an 1838 2%
Matra 1838 2%
Nortel 919 1%
Inni 919 1%
Suma 91 901 100%
0 r - dlgstytut Rynku Elektronicznego
Liderzy krajowej sprzedaUy centr aliczcbplpomean avk iwe h
latach 2003 -2 006 (w szt. [ w procentach og:- gu rynk_lsE)
2004 2005 2008 g
£
©
liczba udzi liczba udzi liczba udzi §
sztuk % sztuk % sztuk % %
Wy s z ¢c z e gniel é
Slikan 120 627 21,95% 122 167 20,49% 118 594 16%
Panasonic 115673 21,05% 115 000 19,29% 133418 18% f,(j
Platan 97 025 17,66% 104 786 17,58% 118 594 16% %
Alcatel 61 998 11,28% 63 600 10,67% 81533 11% é—é
DGT 42 000 7,64% 53 197 8,92% 59 297 8% @

00

p o



Siemens

35 000

6,37%

45 406

7,62%

155 655 21%

Pozostage

77 198

14,05%

92 005

15,43%

74 121 10%

ar -dgo: Na
18-19)

Renesans
wewnntr z
zwinzanych.

centr al
branUowej ,

podst awi e

raportu

abonenckich
pol egajncej

j est

przede

na i nteggannjii

Tel eiconf 20065.@otnll,sPol s ki

wszyst ki n
roun

Udziagy mar ek w r ynkliczbp spdzedanyaoh Iceptdacatmonenckich w
2006 r.

Slikan 4779 27%
Platan 4779 27%
Panasonic 3894 22%
Elnix 1239 7%
Siemens 1062 6%
Alcatel 885 5%
Inni 531 3%
Telpol 354 2%
Elmeg 177 1%
Suma 17 700 100%

0 r - dlgstytut Rynku Elektronicznego

Udziagy

mar ek w

r y nliczby gpmedanych gehtna d &anenckich w 2006 r.

1%

H Slikan

H Platan

B Panasonic
M Elnix

B Siemens
M Alcatel

= Inni

m Telpol

Elmeg

0 r - dlgstytut Rynku Elektronicznego

Centrale
przepowiada n o
dzinki

t emu

telefoniczne zamiast
jeszcze

pod

of erujn

| at

90.
- Unych

ich wyparcia przez technologie komputerowe, co
koni ec
szereg

ubi eggego

usgug,
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komputer -vzi nki temural e abonencki e przeobraziagy S
, ., Skrzynkowyrdhdenda gozm- w w rozbudowane pl atf o my
WSp-gprachn z roUny mi urzndzRwmnsiaandaj zewnlnitaczme mii.pt e
pozwal ajnce na wsp-gpracn z komputerami, Ssystemam, i
czy bramkami VolP. Pr zykgadowo r o zZPwang.zWwinei Qver \herhet Protocol )

opierajn sin na tradycyjnych aparatach telefoniczphyc
komputer owa wykorzystywana j est tyl ko do pognczer

ograniczenia koszt-w rozm-w netpéopactraeybdbhamkhkst &loljPe
mogn wsp-gpracowal z centralami anal ogowymi

Znaczni e bardzi e]j kosztownym r oz wi nirgeaneti Peotocol) e s t tel e
wykorzystujnca i nternetowy protok- g komuni kacyjny,

rozwinzainerei azmce architekturn systemu telefoniczneg
el ementy kl asycznej tel efonidi (centrala i pozostpgy
nowy mi rozwinzani ami technol ogicznymi. Do podgowy]| t e
PABX (ang. Inter net Protocol Private Automatic Branch Exchange ) mi aga na pol skim|ry
charakter bardzo ograniczony. Najl epszymi wy ni kani

dostawcy produkt-w oferowanych przez Cisco Systems| £
Podst awown dotyohawzaosbarispr zedaly system-w | P PABX
finansowe krajowych podmiot - - w. Poza tym, znacznym| ut
nie zadowal ajnca jakoT| sieciowej infrastruktury, s k

tego typu rozwinzaeg! Zd - wy cthent eddbswar rynku tel e

postrzegal naleUy w kategoriach jeszcze uTpionego fpot

Opierajnc sin na ostatn
Rynek Teleinformatyczny
wg liczcby sprzedanych urzndze

o Alcatel -Lucent 8 3 709 ,

o0 Siemens - 2 933,

o Panasonic ¢ 200.

i ej dostnpnej edlylojski raporj|tu
2006 moyYmauptzeyjedlon: - wll IPi dfe P
r sn:

W 2005 | ider ami na rynku telefon-w I P w Polsce wg | ic

o Cisco Systems 9 10 000;
o Alcatel 6 3 420;
o0 Siemens 8 2 375.

6.4. Strategia rozwoju Emitenta

Cele emisji prywatnej

Emi tent zamierza przeznaczyl TrodkiserpBizgistk anae w dr|jod:

nastnpujnce cel e:

- przejncia podmiot-w gospodarczych z branUy pokr

wstosunkud o oferty Sp-
- zwinkszenie Trodk:-

g ki
w obrotowych.

W drodze prywatnych emisji akcji seriiBiseriiC Emitent p oz y skkvaog2nyp 000. 000 z ¢

>

c
Przejncia podmi ot - w gospodarczych z bor anUy

komplementar n e j w stosunku do oferty Sp-gki g
Gg-wnym <celemi eamkciji j est pozyskani e Trodk-w =finan
przejncia podmi ot - w prowadzncych dziadgal noT| %pokre
stosunku do Sp-gki . Przejncie firm spegniajncych pow
na wzmocnienie pozycji konkuren cy | ne|j oraz znaczne zwir]kszenieé udqzi
z

Przejncia bndn realizow

l ub akcje przej mowany eh esippp@red skanedki oferty maijlr
ewentualnym dopdgatoml gotwgviakfdeviy md pu-bgepgokryci u kio s 7

transakcyjnych.

Zwi nkszenie Trodk:-

Drugim celememisji by ggovi nkszeni e

rozw- j usgugi vimena(@es gugri zarzndzani a), kt -ra Ypol

zarzmadhi u rozwinzani ami

z
ane pr zadke j Ws awy sztakmina np ozpar zwed
n
t

ICOM S

w obrotowych
Trodkc o wrbo Wt iowiy ci.mi t erﬁt oWi

e
t el ei N o rammeatcyhc ztneyjmiu skgluige n t - Me.

@
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dostarcza do klienta  zaawansowany s p r zteldinformatyczny i zapewnia |jego d
obsgugn, klient zaT ponosi stage koszty miesinczne
na wgoalsln

Strategia Emitenta

Celem Emitenta po weleWwConnect n & stry wek ost wartoTci $
akcjonariuszy. Emi tent pl anuje realizacjn tego ce
mi ag charakter zar-wno wewnntrzny, jak i zewnntrznpy.
Rozw-jaoalkterze wewnntrznym ma byl reali zowany popg
przedsinbiorstwa w drodze wzrostu organicznego.
reali zowany poprzez systematyczne zwinkszanie wudzi

przychod-w ze sprzedaUOy

Rozw- j o charakterze zewnntrznym, zgodnie ze strat
reali zowany poprzez wWsSp-gprachn z dostawcami rozw
zmi erzajnce do budowy grupy kapitagowej

pi
Gg-wnym Kkryterium, kt - -ryang DbEyiztieent sipry zki eproodwe j mo wa

i nwestycyjnych w tym zakresi e, bndzie zwinkszenie
Dodat kowo Emi tent Zzamier za zwr acal szczeg- -l nn

przej mowanej firmy oraz prostotn hegatswpkogegorwgagyny
na moUl i woTl prowadzeni a dziagal noTci operacyjnej

znaczncych zasob-w finansowych.

6.5. PrognozyEmitenta

Wariant I:
W warianci e I zagoUono wygnczni e 0 rwykomyistanan y wzr
Trodk- vemi sji oraz bez zrealizowania przejnl innych

Wykres: Wyniki Emitenta za rok 2007 oraz prognozy na rok 2008:

Przychody o Zysk netto
- 5.I
tys.zt ze sprzedazy 260 o
13000
12500 740_
12500 -
720
12000 -
700 -~
11500 - 650
11000 - 660 -
10500 - 640
10000 - 620 -
9500 - 600 -
2007 2008 2007 2008
Dane w tys. zg.
ar - dEmgent

. VERBICOM S.A. Dokumentdrmacyjny
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Wariant II:
W wariancie 1|1 zagoUono wykorzystanie Trodk-w z e mi
skutku przejnl innych podmiot - - w.
Wykres: Wyniki Emitenta za rok 2007 oraz prognozy na rok 2008:
Przychody

tys.zl ze sprzedaiy . Zysknetto

. tys.z

25000 2500

20000 2 000*
20000 2000
15000 - 1500 - 1500
10800
10000 - 1000 -
650
5000 500 -
0 - o -
2007 2008 2007 2008

Dane w tys. zg.
ar - dEmaent
*zysk w przedzialeod 1. 500 tys. zg do 2.000 tys. zg.
W wariancie |1 zagoUono, Ue Emitent w efektywny spos
emisji prywatnych akcji w szczeg:-lnoTci Ue Emitent zreal lzu
podmiot - w, of erujncych produkt komplemdntarnesdg ofgriy z bl i Ugne
Emitenta.
Na dzier sporzndzenia nikddregrsd e i tDeorktuanept awad z i ro
kil koma podmiotami, kt-re .rhfaogrejhyli acdhem praé¢j gzlowan
wszystkim poprzez emisj eak cj i W zamian zajedpragymobwdnyakh sp- ¢
$rodpkiieni pngskane z oferty majn sguUy| eweda ual nym d
wgaTciciellub spolgrekci u koszt-w transakcyjnych.

7. Opi s gG-wnych i nwestycji krajowych i 21 a0
inwestycjichkapzaa®Gkwys obj Rty sprawozd|an
zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym. >

=
(&)
W latach2006 -2 007 Emi tent nie prowadzi g znaczncych irf:_:uwesty
©
5

8.1l nformacj e o wszczRtych wobec Efi tjen

upadGo€ci owy m, ukGadowym | ub | i kwidagyij|ny

)
Wedl e wiedzy Emitent a, wobec Emitenta nie zost@agqg w
postnpowanie upadgoTci owe, ukgadowe ani l'i kwi dagyjhe.

@ VERBICOM
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9.l nformacje 0o wszczRtych wobec Emi tental p
arbitraTowym | ub egzekucposyRpowaeZema Wy
moTe miel istotne znaczenie dla dziaGal|no

Wedl e wiedzy Emitent a, wobec Emitenta nie zostagg w
postnpowanie ugodowe, arbitraUowe ani egzekucyjne, k
istotne znaczenie dl a dzi agal noTci Emi tent a.

10. I nformacje na temat wszystkich i nnych p
rzNdowymi , post RpowaZ s Ndowych l ub arbi
wszel ki mi post Rpowani ami w toku, za O Kr e
ostatnie 12 miesi ReymogNb WywsekdNGouig, wkte-drz|y
emitent a, a kt-re to postRpowania mogGy
przeszGo€ci , l ub mo g N mi e L i stotny Wp (
Emitenta

Wedl e wiedzy Emitent a, wobec Emitenta ani tneU z jego
nie toczy sin Uadne postnpowanie przed organami rgnod
arbitraUowe, kt-re miago |lub bndzie miel istotny wpagy

11. Zobow[Nz_ania Emi tenta i stotne z punkt
zobowi NzaZ _ wodezy piosstadument - w finansfow
zwi Nzane s N w szczeg-l no€ci z ksztaG}t o
ekonomicznej i finansowej

Nie istniejn zobowinzania Emitenta istotne z punktju v
posiadaczy instrument- -w finansowych.

12. Informacja o nietypowych okoliczno€ci fcl
wp Gy w na wyni ki z dzi aGal no€ci gospodeza
sprawozdaniami finansowymi, zamieszczonymi w dokumencie

informacyjnym

Nie wystnpigy nietypowe okoli owpgeg Wcinal wlynzd&ar £eniit @ nim

okres objnty sprawozdaniami finansowymi, zamieszcz

13. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej,

magyiny

maj Nt kowej i finansowej Emitenta ora

i ¢ch oceny, ktpoe spowsNaBegniu danycheg f

kt - rych mowa w Rozdziale V Pé
Po sporzndzeniu danych finansowych, o kt-rych n@)wa
istotne zdarzenia w sytuacji Emitenta: 2

-w dniu 31 stycznia 2008 r. Snd Zzrayrpeyrejsw r owa g
Sp-gkn Akcyjnn,

-w dniu 26 lutego 2008 r. uchwal ona zostaga <€ mi
Sp-gka pozyskaga inwestora finansowego, a takUOe
akcji serii C w gncznejWl;zysbkiebmietciwérBEO.aOIOd)jesz,ztmﬂ<§ag
w wyniku czego Sp-gka pozysk&gasjkavonRkRcj2i. 08er 0DO0 B
zarejestrowana w KRS 14 kwietnia 2008 r. Emisja akcji serii C jest w trakcie rejestracji 0

o4
przez Snd. |_|>J

o Ny

=




Opr - cz powyUszych, po s pfmansowydhz ezaprezentovdaayohy w h
Rozdziale V, nie zaszgy Uadne istotne zmian
finansowej Emitenta.

ach zarzNdzaj Ncych [
asno€ci

14.1 Organy zar zNcde£EaiteNtae i nadzor uj

Dane o czgonkach Zarzndu Emitent a
Zarznd zostag powogany 15 stycznia 2008 r. i

y

~

w $yt

osofba

N

j ego| ka

Zgromadzenia zatwierdzajncego sprawozdanie finansofwe
Bol esgaw -ZPajemrces Zar zndu

Pan Bol esgaw Zaj atcPrawak 38 bdol went Wydziagu Prawa i Ad
Uniwersytetu A. Mickiewicza w Poznaniu z roku 1992

Wilatach1991 -1 994 studiowadg Zarzndzanie i Mar keting na WPI
Wlatach1994 -1997 odbyg aplikacjn radcowskn w OIRP w PoZna
Prowadzi § wgasnn Kancelarin Konsultingown do r-oku 2004,
2002 zatrudniony w ProTel sp. z 0.0. jako prawnik/dyrektor finansowy.

Od 2003 roku w Verbicom sp. z o0.0. jako Prezes Zarpnc
Robert Primke - Wi cepr ezesduZar zn

Pan Robert Primke ma 38lat . Posi ada wyksztagceniWgUwmyitisBSeko§kpr c
Komuni kacij i i . Ydataghnld8® ah9 @2 zatrudni ony w Energetycle |
na stanowisku Technika Telekomunikacji. Od 1993 1.

ProTel Sp z o.0. na stanowisku Dyrektora Biura Handlowego. Od 2003 roku zatrudniony

w Verbicom Sp. z o0.o0. na stanowi sku Wi ceprezesa Zal zn
Bogdan Szymczak - Cz gon2&r zndu

Pan Bogdan Szymczak ma 34 | at a. Posiada wyksztadgceni
Tele k omuni kacjn na Politechnice Poznarskiej Ukorczyg
zakresu zarzndzania na WyUszej Szkol e Bankowej of az
mindzynarodowego na Akademii Ekonomi czmre0j02w bFgzngni
zatrudniony w ProTel S p z o0.0. - w ostatnim okresie na stanowisku Dyrektora ds.

SprzedaUy PoTredniej i Logistyki. Od 2003 roku zaftr
stanowi sku Dyrektora ds. SprzedalUy PoTredni e] od

Verbicom Sp. z o.0.

Dane o c z g oadykNadzbrczRj Emitenta

Skgad osobowy Rady Nadzorczej Emitenta jest nastnplujn
- Krystyna Primke Czgonek Rady Nadzorczej, >
- Andrzej Koch Czgonek Rady Nadzorczej, >
-Mi eczysgaw Z&ggonek Rady Nadzorczej, g
- Ryszarda Piekarska Czgonek Rady ,Nadzorczej =
-Mirosgaw Mro€zgBowseki Rady Nadzorczej “GEJ
S
Czgonkowie Rady Nadzorczej z ost db styczpim 00§ mindh na Zswqj e
kadencja upgywa po odbyciu Wal nego Zgromadzeni a zdat wi e
finansowe za rok 2010. _
<
Krystyna Primke o
Pani Krystyna Primke ma 60 | at. Posiada wykszta%cerie
Pani Krystyna Primke pracn zawodown rozpoczngaOw |19¢
Wyrob - w Przemysgu Chemicznego w Poznani u, a S
magazynowego, gdziom ab ydga 1PAa&t0r udniNast nporldo2 Pan | atlac h:

Krystyna Pri mke pracowaga w Zakgadzi e Energetycznyr

@




~

ksingowa, samodzi el na ksingowa, samodzi el ny refernen
ksi ngdlwaor dynator ds. k g.i0d §982vokd doidniaol§ majan2007 r.
Pani Krystyna Pri mke byga zatrudni oOnBRi uwo ElUsmggagt yce
Technicznych S. A. na stanowisku gg:-wnej ksingowej
Ryszarda Piekarska
Pani Ryszarda Piekarska ma 64 | ataUk®oczpngda Wydkszsizg @ ¢
Ekonomiki, Organizacji i Finansowania Rolnictwa na Akademii Rolniczej w Poznaniu.
Pani Ryszarda Piekarska pracn zawodown rozpocznga |w
Maszynowym w Ni eOychowicach, na stanowi sku ksifgpgo
materi agowej , gdzie pracowaga do rolkku9296pradawagalni ¢
w Banku Sp-gdzielczym w Chojnicach, jako 868097 wna ksgin
na stanowi sku Prezesa Zarzndu wspomni anego banku.
Mi eczysgaw Zajnec
Pan Mi eczysgawaZajSlelsat doktorem nauk woj skowych w
bezpieczerstwoakmarceadagweNy Uszn Szkogn Oficerskn Woj pk
we Wr ocgawi u, Akademin Obrony Nar oddwejhnioaarn Ak adde
Olsztynie. Je st podpugkowni kanwnnezatwy pNojekm Felskiego. W latach
1981-2006 pegni g zawodown sguUbn wojskown na stanowil|sk:
w jednostkach wojskowych podleggych MON i MS Wi A
Mi rosgaw MroczkowsKki.i
Pan Mi rosgaw Mroczkowslkist ma adé@n | pt aventgnmWPiAabsol w
Uni wersytetu .®darls9%90egdbo 1995 r. pracowag w ZUS O/ Gd
Obsgugi POdwn®j95 do 1999 r. byg radcn prawnym w| Ba
1999 r . prowadzi wgasnn kancel awsipn | mirlkawnwm ; Meosslzecazryifes k
MroczkowskiKanc el ari a Adwokat - w i Radc-w Prawmmyahs&8p-. gka é
Andrzej Koch
Pan Andrzej Koch ma 66 lat. Doktor habilitowany nauk prawnych, Profesor Uniwersytetu
A. Mickiewicza w Poznaniu; Kierownik Katedry Prawa Cywilnego, Handlowego i
Ubezpieczeniowego Wy dzi agu Prawa i Administracij. UAM w Poznan
Prowadzi wgasnn Kancelarin Adwokackn w Poznaniu gpe
zakresu prawa handlowego i cywilnego.
14.2 Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta
Struktur a akcjonariatu Emi t e nia ainiejszego MOokumentu s por znfdz
I nformacyjnego jest nastnpujnca:
Udziag |Udzi ag
Seria Liczba akciji Liczba ggos|kapitale ggosach

Adam Piekarski A 835 000 1 670 000 16,0% 16,3% | -,
Dariusz Karpiak A 835 000 1 670 000 16,0% 16,3% f;)
Paweg Jawor ski A 835 000 1 67 0 000 16,0% 16,3% g
MagdalenaKoch -Z aj nc A 835 000 1670 000 16,0% 16,3% é

[
Hanna Aksamit -Primke A 835 000 1670 000 16,0% 16,3% g
Bartosz Kurzawski A 120 000 240 000 2,3% 23% | 2
Bogdan Szymczak A 715 000 1430 000 13,7% 14,0% 8
Inwest Connect S.A. B 200 000 200 000 3,8% 2,0% <

5210 000 10 220 000 100,0% 100,0% | ¥

=

O

O
Po zarejestrowaniu emi sj i akcji ser i C, strgﬂiuktur
nastnpujnca: L|>J

@




Udziag |(Udzi ag
Seria Liczba akcji Liczba ggos|kapitale ggosach

Adam Piekarski A 835 000 167000 0 12,9% 14,5%
Dariusz Karpiak A 835 000 1 670 000 12,9% 14,5%
Paweg Jawor ski A 835 000 1670 000 12,9% 14,5%
MagdalenaKoch -Zaj nc A 835 000 1670 000 12,9% 14,5%
Hanna Aksamit -Primke A 835 000 1 670 000 12,9% 14,5%
Bartosz Kurzawski A 120 000 240 000 1,8% 2,1%
Bogdan Szymczak A 715 000 1430 000 11,0% 12,4%
Inwest Connect S.A. B 200 000 200 000 3,1% 1,7%
Magdalena Koch -Zaj nc C 48 000 48 000 0,74% 0,42%
Hanna Aksamit -Primke C 48 000 48 000 0,74% 0,42%
Bogdan Szymczak C 46 200 46 200 0,71% 0,40%
Bartosz Kurzawski C 21 600 21 600 0,33% 0,19%
Pozostali inwestorzy C 1116 200 1 116 200 17,20% 9,71%

6 490 000 11 500 000 100,0% 100,0%

Dodat kowo, Emitent wskazuj e, Ue n a26 hmtego 20081 crhwa gy N
InwestConnect S. A. pr zy swpotygsuljskiypeyy ne przyznajnce prdawo do

po spegni eni u- dg0a30idk -akcji. Szczeg:- gowe i nformacj e na
znajdujn sin w CznTeci IV pkt. 3. 3. Dokumentu Infor
I nwest Connect S. A. na mocy umowyzagangian 2do 0rRalRY®
rynku NewConnect W Ccingu pierwszych sktukmkcjesi ncy
Verbicom S A.Szczeg: - gowa treTl zobowinzania |Imwest o€Cdhne
przedstawi ona jest poni Uej:

All.nwestor zobowi N\wzwjbe ociife ndo rryamtkyuciNewConnect
okreSlonych poni Uej

2l nwestorzugeboswifiN. do namiyes$iaficyw ocdi Nggat y3 debi u
finansowych Sp- gki na rynku NewConnect chnai e mni
rynku NewConnect. l nwestor biidzie zobowi Nzany
winkszN ni U 2,5 z§ za jednN akcjfi. Zobowi Nzani
Sp-gce wyci Ng ze stanu rachurwyknu bpiagii er .uwi Warctzm
Co najmniej 200.000 akcji Sp-gki

3JeUel i w ci Ngu 3 miesifncy od daty debiutu akec
akciji Sp-gki utrzymuj Ncy sifn ponad 2,5 diJ, iénw
bndzie on zobowi Nzany najp:-¥*ni e]j w dniu nastnp
poprzedzaj Ncym, do wustanowienia zI|lecenia ng n
brakuj Nca do 200.000 sztuk,ieabiodnie 2mbsizg g« ao
codziennie przez 3 miesiNce, lub teU do daby
200.000 sztuk. W wypadku zej Scia kursu akcj@ p
akcji po niUszej cenie. é
4)JelUepbpomi mo ustanowienia zlece® w spos-b okreSl
nabfndzie akcji Sp-gki w liczbi®& 200.000 szt uk,
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V.Sprawozdaniafinansowe

AUDYTOR

profesjonalna hirma audytorska

'JCGS

BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Spotki

VERBICOM Spoétka z o.0.
ul. Skarbka 36
60 - 348 Poznan

za rok 2007

Zataczniki:
1.Opinia
2.Raport

Poznan, marzec 2008
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